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  تحــولات ســریع اقتصــادی پــس از جنگ ۴۰ 
روزه، به‌ویــژه نوســانات قابــل توجــه در بــازار 
جهانی انرژی و اثــرات آن بر درآمدهای نفتی و مالیاتی کشــور، 
اکنون به مرحله‌ای رسیده که قانون بودجه ۱۴۰۵ دیگر با شرایط 
واقعی اقتصــاد ایــران هم‌خوانی نــدارد. بودجه‌ای کــه تنها چند 
ماه پیش تصویب شــد، امروز در مقابل متغیرهــای جدید عملاً 
»قدیمی« اســت و ادامه اجرای آن بدون بازنگــری، می‌تواند به 
کســری‌های خزانه و ناترازی گســترده در منابع و مصارف دولت 
منجر شود. هم کارشناسان اقتصادی و هم نمایندگان مجلس، 
صراحتــاً بر ضــرورت تهیه »متمــم بودجــه ۱۴۰۵« تاکیــد دارند؛ 
ضرورتی که با افزایش قابل توجه قیمت نفت و کاهش شــدید 

درآمدهای غیرنفتی، اهمیتی دوچندان پیدا کرده است.

تغییر بزرگ در معادلات نفتی؛ از ۵۴ دلار تا ۹۰ دلار
نفت، همچنان اصلی‌ترین ســتون درآمــدی بودجه ایران اســت و تغییرات آن 

می‌تواند معادلات مالی کشور را در کوتاه‌ترین زمان ممکن دگرگون کند. هنگام 

تدوین قانون بودجه ۱۴۰۵، برآورد رســمی از قیمت هر بشکه نفت صادراتی 

ایران تنها ۵۴ دلار بود؛ عددی محتاطانه که به دلیل مشــکلات بازگشت ارز و 

ریسک‌های فروش نفت، به‌صورت محافظه‌کارانه در بودجه قرار گرفت. حتی 

کمیســیون تلفیق، درآمد نفتی دولت را ۲۶۳ همت برآورد کــرده بود که ۵۶ 

درصد کمتر از سال قبل است.

اما روند بازار انرژی پس از جنگ کاملًا متفاوت پیش رفت. کاهش عرضه جهانی، 

افزایش هزینه‌های حمل‌ونقل و تنش‌های ژئوپلیتیکی باعث شد قیمت نفت 

ایران به بیش از ۹۰ دلار برسد؛ رقمی که به‌طور طبیعی ظرفیت درآمدی دولت 

را چندین ده هزار میلیارد تومان افزایش می‌دهد.

محسن زنگنه، عضو کمیسیون برنامه و بودجه، در همین زمینه 
می‌گوید:

»قیمت نفت را در بودجه ۵۴ دلار بسته بودیم و امروز میانگین قیمت نفت ایران 

بیش از ۹۰ دلار اســت. هم دولت و هم مجلس به این جمع‌بندی رســیدند که 

نیازمند یک اصلاح یا متمم بودجه هستیم.«

این تغییر ناگهانی قیمت نفت، نه‌تنها فرصت مالی جدیدی برای دولت ایجاد 

کرده، بلکه ساختار فعلی بودجه را نیز دچار عدم توازن کرده است؛ زیرا اکنون 

ارقام واقعی درآمدهای نفتی با پیش‌بینی‌های قبلی فاصله‌ای بسیار زیاد دارند.

کاهش غیرمنتظره درآمدهای مالیاتی و گمرکی
درحالی‌که نفت در مسیر افزایشی حرکت کرده، درآمدهای غیرنفتی کشور، 

یعنی مالیات و حقوق گمرکی، به‌وضوح کاهش یافته است. فشارهای اقتصادی 

ناشی از جنگ ۴۰ روزه، دولت را ناچار کرد مجموعه‌ای از سیاست‌های حمایتی 

را برای حفظ اشتغال و جلوگیری از تعطیلی بنگاه‌ها اجرا کند. این سیاست‌ها 

شامل تعویق مالیات‌ها، بخشودگی جرایم و ارائه مهلت‌های تنفسی به واحدهای 

تولیدی بود. نتیجه این اقدامات، کاهش محسوس درآمدهای جاری دولت بوده 

است. برآوردهای اولیه نشان می‌دهد که تنها در دو ماه نخست سال، حدود ۵۰ 

همت درآمد مالیاتی محقق نشده است.

این در حالی است که:

درآمد مالیاتی پیش‌بینی‌شده در بودجه ۱۴۰۵: ۲۸۰۰ همت  ▪▪

درآمد گمرکی پیش‌بینی‌شده: ۵۶۰ همت  ▪▪

اما با کاهش واردات برخی کالاها از جمله خودرو و رکود نســبی فعالیت‌های 

اقتصادی، این ارقام دیگر قابل تحقق نیست و ادامه اجرای آن ها بدون اصلاح، 

می‌تواند به کسری جدی در منابع دولت منجر شود.

اقتصاد پس از جنگ؛ نیاز فوری به بازسازی و تأمین مالی
جنگ اخیر تنها بــر درآمدهای دولت اثر نگذاشــته، بلکه بســیاری از صنایع و 

واحدهای بــزرگ تولیدی کشــور را نیز با خســارت‌هایی مواجه کرده اســت. 

از پتروشــیمی‌ها تــا صنایع فــولادی و بخش‌های زیرســاختی، همــه نیازمند 

ســرمایه‌گذاری و حمایت جدی برای بازگشــت به ظرفیت تولید قبل از جنگ 

هستند.

بر همین اساس، کارشناسان تأکید می‌کنند که اگرچه افزایش قیمت نفت یک 

فرصت مالی مهم ایجاد کرده، اما این منابع بدون تعریف ردیف‌های مشخص 

در اصلاحیه بودجه، قابل مدیریت و تخصیص مؤثر نیست. به بیان دیگر، دولت 

باید بخشــی از درآمدهای اضافی نفت را در قالب ردیف‌های شفاف، صرف 

بازسازی و حمایت از تولید کند.

تداوم اجرای بودجه فعلی، خطر ناترازی‌های جدید
بودجه ۱۴۰۵ به‌صورت طبیعی در شــرایطی تدوین شده بود که فرضیات 

اقتصادی کاملًا متفاوتــی بر آن حاکم بود. عدم هماهنگــی این فرضیات با 

شرایط جدید، می‌تواند با ایجاد ناترازی در خزانه، دولت را در ماه‌های آینده 

با مشکلاتی روبه‌رو کند؛ مشکلاتی که پیشگیری از آن‌ها تنها با اصلاح سریع 

بودجه ممکن است.

فعالان اقتصادی نیز بارها هشــدار داده‌اند که تأخیر در ارائه متمم بودجه، 

فضای کســب‌وکار را در وضعیت »ابهام مالی« قــرار می‌دهد. بنگاه‌ها برای 

برنامه‌ریــزی تولید، ســرمایه‌گذاری و هزینه‌ها، نیازمند تصویری روشــن از 

سیاست‌های مالی دولت هستند.

چرا اصلاحیه بودجه ضروری شده است؟
جمع‌بندی شــرایط موجود نشــان می‌دهد که چند عامل اصلــی، ضرورت 

اصلاح بودجه ۱۴۰۵ را ایجاد کرده‌اند:

افزایش شدید قیمت نفت و تغییر بنیادین درآمدهای دولت  ▪▪

کاهش قابل توجه درآمدهای مالیاتی به دلیل سیاست‌های حمایتی  ▪▪

 افت درآمد گمرکی به‌دلیل کاهش واردات  ▪▪

خسارت‌های جنگ و نیاز صنایع به بازسازی  ▪▪

ضرورت ایجاد شفافیت برای فضای کسب‌وکار  ▪▪

لزوم جلوگیری از ناترازی خزانه در ماه‌های آینده  ▪▪

با توجه به این موارد، روشن است که ادامه اجرای جداول فعلی بودجه، اقتصاد 

کشور را با عدم توازن و پیش‌بینی‌ناپذیری روبه‌رو می‌کند. در این شرایط، ارائه 

سریع اصلاحیه بودجه ۱۴۰۵، نه‌فقط یک توصیه، بلکه یک ضرورت فوری 

برای حفظ ثبات مالی و همراهی با شــرایط جدید اقتصادی کشور است. با 

بازنگری به‌موقع، می‌توان این فرصت تازه‌شکل‌گرفته را به‌جای تبدیل‌شدن 

به چالش، به ابزاری برای بازسازی پساجنگ و تقویت تولید ملی بدل کرد.

بودجه 1405در فاز بازبینی
افزایش قیمت نفت از یک سو و لزوم در نظر گرفتن افزایش هزینه های مستقیم و غیرمستقیم دولت در جریان جنگ اخیر، بازبینی بودجه سال ۱۴۰۵ را 

اجتناب ناپذیر کرده و این موضوع هم اینک در دستور کار مجلس قرار گرفته است

7اقتصاد
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دیدگاه

 عرضه هفتگی خودرو؛ مُسکن بازار 
یا راه‌حل واقعی؟

درحالی‌که تــب قیمت‌ها در بازار خــودرو دوباره بالا گرفته، سیاســتگذار با 

نسخه‌ای تازه‌ اما آشنا وارد میدان شده است: عرضه هفتگی و مستمر خودرو. 

اقدامی که قرار است التهاب بازار را کاهش دهد، اما هنوز یک پرسش اساسی 

بی‌پاســخ مانده؛ این نســخه تا چه اندازه می‌تواند درد مزمن بازار خودرو را 

درمان کند؟

بازار ملتهب؛ بازیگر اصلی همچنان دلار است
در هفته‌های اخیر نرخ ارز و انتظــارات تورمی دوباره موتــور افزایش قیمت 

خودرو را روشــن کرده‌اند. همین شــرایط کافی بود تا دولت با مجموعه‌ای 

از سیاست‌های فوری، از محدودیت در به‌روزرســانی قیمت‌ها تا هشدار به 

دلالان، تلاش کند سرعت رشد قیمت‌ها را مهار کند.

در مرکز این اقدامات، فروش‌های هفتگی دو خودروســاز بزرگ کشور قرار 

دارد؛ سیاستی که امروز نیز در قالب طرح‌های جدید فروش وارد مرحله اجرا 

شده است.

عرضه هفتگی؛ امید تازه یا تکرار تجربه‌های سوخته؟
کارشناسان پاسخ یکسانی به کارآمدی این طرح نمی‌دهند. دو دیدگاه اصلی 

وجود دارد: 

۱. خوش‌بین‌ها می گویند: افزایش تعداد نوبت‌های عرضه، منجر به کاهش 

انتظارات تورمی و کاهش انگیزه احتکار می شود. این گروه می‌گویند عرضه 

پیوسته می‌تواند خریداران را قانع کند که عجله نکنند و از صف‌های احساسی 

فاصله بگیرند.

۲. محتاط‌ها: اما این گروه می‌پرسند: حجم واقعی این عرضه چقدر است؟ 

اگر تولید افزایش نیابد، عرضه هفتگی فقط به »تقسیم همان کمبود« تبدیل 

می‌شــود؛ تغییری در قیمت ایجاد نمی‌کند، فقط فاصله میــان هر عرضه را 

تغییر می‌دهد.

گره اصلی در تأمین قطعات؛ وعده‌ها کافی نیست
پشت پرده هر فروش، پرسش مهم‌تری پنهان است: آیا مواد اولیه و قطعات لازم 

برای تحویل خودروها تأمین شده است؟

دولت می‌گوید سرعت تأمین مواد اولیه افزایش یافته است، اما کارشناسان 

تأکید می‌کنند بدون برنامه ارزی پایدار، این وعده‌ها روی کاغذ می‌ماند.

زنجیــره تأمیــن، بیــش از هــر زمــان دیگــری تحت‌تأثیــر نوســانات ارزی و 

محدودیت‌های بین‌المللی است و هنوز سازوکار شفاف و قابل اتکایی برای 

تأمین مداوم قطعات ارائه نشده است.

برنامه بلندمدت وجود دارد؟ یا همچنان سیاست‌های واکنشی؟
این پرسش این روزها در فضای اقتصادی پررنگ‌تر شده است: آیا سیاستگذار 

نقشه راه روشنی برای صنعت خودرو دارد؟

مرور تصمیمات اخیر نشان می‌دهد دولت همچنان به روش‌های سنتی تکیه 

دارد: کنترل‌های دستوری، محدودسازی عرضه و هشدار به دلالی.

اما تجربه دهه گذشته ثابت کرده است بدون اصلاح ساختار تولید، افزایش 

رقابت و هماهنگی بــا سیاســت‌های کلان اقتصادی-خصوصاً نــرخ ارز-

هیچ‌کدام از این سیاست‌ها به تنهایی پاسخگو نیستند.

3 شرطی که می‌تواند عرضه هفتگی را به »سیاست مؤثر« 
تبدیل کند

کارشناسان معتقدند این سیاست تنها در صورتی مؤثر است که سه پیش‌نیاز 

انجام شود:

   تأمین پایدار و شفاف قطعات و مواد اولیه با برنامه‌ریزی ارزی مشخص  ▪▪

  شفافیت کامل در توزیع و تحویل خودروها برای جلوگیری از رانت  ▪▪

   هماهنگی عرضه با سیاست‌های پولی و ارزی کشور  ▪▪

در غیر این صورت، فروش‌های هفتگی تنها زمانخری هستند نه اصلاح بازار.

بازار در انتظار نقشه راه
بازار خودرو سال‌هاست که درگیر مشکلات ساختاری است. هیچ‌کس انتظار 

ندارد این مسائل یک‌شبه حل شوند، اما فعالان بازار می‌خواهند بدانند مسیر 

اصلاح دقیقاً چیســت. تا زمانی که این نقشــه راه اعلام نشــود، فروش‌های 

 هفتگی هرچقدر هم مستمر باشند، تنها در حد یک مُسکن باقی می‌مانند؛

)با اقتباس از تسنیم(  نه علاج.�

رقم مصوب در بودجه منبع درآمدی
1405

برآورد کسری/تغییروضعیت و تغییرات جدید

مبنای بودجه بر نفت 54 دلاری بوده، اما قیمت نفت ایران حدود 263 همتدرآمدهای نفتی
اکنون به بیش از 90 دلار رسیده و سرعت بازگشت ارز صادراتی 

نیز افزایش یافته است

احتمال افزایش قابل توجه درآمد نسبت به برآورد 
اولیه

به دلیل تعویق های مالیاتی، حمایت از کسب و کارها و شرایط حدود 2820 همتدرآمدهای مالیاتی
پساجنگ بخشی از درآمدها محقق نشده است

حداقل 50 همت کاهش در ابتدای سال؛ احتمال 
افزایش کسری تا حدود 10 درصد کل درآمد پیش 

بینی شده

افت واردات و محدودیت ثبت سفارش برخی کالاها از جمله حدود 560 همتدرآمدهای گمرکی
خودرو بر درآمدهای گمرکی اثر منفی گذاشته است

احتمال کاهش محسوس تحقق درآمد نسبت به رقم 
مصوب

منابع بازسازی و 
حمایت تولید

بدون ردیف مشخص و 
کافی در بودجه فعلی

نیاز به اختصاص بخشی از درآمدهای جدید نفتی برای بازسازی 
صنایع آسیب دیده

نیازمند اصلاحیه و تعریف ردیف مستقل در بودجه 

 تراز منابع و مصارف
 بودجه

مبتنی بر شرایط 
اقتصادی پایان 1404

تغییر شرایط اقتصادی، جنگ و نوسانات بازار انرژی موجب 
تغییر مفروضات بودجه شده است

ضرورت بازنگری فوری در جداول بودجه 1405

منبع : تسنیم

تهدید جنگ ایران برای 2 ستون اصلی رشد اقتصاد آمریکا 
بانک آمریکا در تحلیلی تازه اعلام کرد اقتصاد آمریکا 

در سال‌های اخیر بیش از هر چیز بر دو موتور اصلی 

تکیه داشته است: سرمایه‌گذاری سنگین در هوش 

مصنوعی و هزینه‌کــرد مصرف‌کنندگان. به گفته 

اقتصاددانان این بانک، جنگ جاری در خاورمیانه 

می‌تواند هر دو عامل را با اختلال روبه‌رو کند.

در بخش فناوری، شــرکت‌های بــزرگ آمریکایی 

میلیاردها دلار برای توسعه زیرساخت‌های هوش 

مصنوعی هزینه می‌کنند. آمازون، مایکروسافت، 

متا و آلفابت به‌تنهایی قصد دارند امســال تا ۷۲۵ 

میلیارد دلار سرمایه‌گذاری کنند و برآورد مورگان 

استنلی برای مجموع هزینه‌های غول‌های فناوری 

حتی بــه ۸۰۰ میلیارد دلار می‌رســد. بر اســاس 

پیش‌بینی‌ها، سرمایه‌گذاری در هوش مصنوعی 

می‌توانــد در ســال ۲۰۲۶ حــدود ۲.۵ درصــد و 

در ســال ۲۰۲۷ بیــش از ۳ درصد به رشــد تولید 

ناخالــص داخلــی آمریکا اضافــه کنــد. داده‌های 

رســمی نیز نشــان می‌دهد در ســه‌ماهه نخســت 

۲۰۲۶، ســرمایه‌گذاری در تجهیــزات پــردازش 

اطلاعات ۰.۸۳ درصد و سرمایه‌گذاری نرم‌افزاری 

۰.۵۱ درصد به رشد GDP افزوده است.

در کنــار فنــاوری، مصرف‌کننــدگان آمریکایی 

همچنان موتور دیگر رشــد اقتصاد هســتند. با 

وجود افت شدید شاخص اعتماد مصرف‌کننده، 

هزینه‌کــرد خانوارها ادامــه دارد و حتــی بدون 

احتســاب بنزیــن نیــز افزایــش یافتــه اســت. 

هزینه‌هــای  امســال،  نخســت  ســه‌ماهه  در 

مصرف‌کننــده ۱.۰۸ درصــد از رشــد تولیــد 

ناخالص داخلی را تشکیل داد که بخش خدمات، 

به‌ویژه حوزه ســامت، بیشترین ســهم را در آن 

داشت.

بــا ایــن حــال بانک‌آوآمریــکا هشــدار می‌دهد 

جنــگ ایــران می‌توانــد هــر دو ســتون را تحت 

فشار قرار دهد. اختلال در بازار انرژی و جهش 

قیمت نفــت ممکن اســت هــم تــورم را افزایش 

دهد و قدرت خریــد مصرف‌کنندگان را کاهش 

دهــد و هم بــا ایجــاد گلــوگاه در تأمیــن انرژی، 

ســرمایه‌گذاری‌های عظیــم در مراکــز داده و 

هوش مصنوعــی را بــا محدودیــت مواجه کند. 

تحلیلگران همچنین احتمال بروز موج دوم تورم 

در بخش‌هایی مانند مواد غذایی، پوشاک و دارو 

را مطرح کرده‌اند.

بلومبرگ: کمترین آسیب به تولید نفت منطقه مربوط به ایران است
فارس – تازه‌ترین آمار منتشرشــده از سوی بلومبرگ نشان 
می‌دهد کاهش تولیــد نفت ایران در مقایســه با عربســتان، 

امــارات، عــراق و کویــت کمتــر بــوده اســت. بر اســاس این 

گزارش، عراق و کویت بیشترین افت تولید را تجربه کرده‌اند؛ 

به‌طوری‌که تولید نفت آن‌ها به ترتیب ۶۳ و ۶۹ درصد کاهش 

یافته و در صدر کشورهایی قرار دارند که پس از حمله ائتلاف 

صهیونیستی–آمریکایی به ایران با افت تولید روبه‌رو شده‌اند. 

حدود ۳۰ روز است که دونالد ترامپ محاصره دریایی بنادر 

ایران را آغاز کرده تا صادرات نفت ایران متوقف و این کشــور 

ناچار به کاهــش تولید شــود. او تاکنون دو بار ادعــا کرده که 

به‌دلیل نبود فضای ذخیره‌ســازی، خط لوله‌های نفت ایران 

از داخل منفجر خواهند شد؛ ادعایی که تاکنون محقق نشده 

اســت. با این حال، داده‌های بلومبرگ نشان می‌دهد تولید 

نفت عربســتان ۲۹ درصد و تولیــد نفت امــارات ۴۰ درصد 

کاهش یافتــه، در حالی که تولید نفت ایــران تنها ۱۱ درصد 

افت داشته است.

سقوط آزاد ذخایر نفتی جهان
تجارت نیــوز- در حالی که تنگه هرمز همچنان بســته اســت، 
ذخایر نفتی خشکی جهان با سرعتی بی‌سابقه در حال کاهش 

هستند و طی دو هفته اخیر، هر هفته بیش از ۴۰ میلیون بشکه 

از انبارها خارج شــده اســت. داده‌های جهانی نشان می‌دهد 

که ذخایر نفت خشــکی )onshore( در دو هفته گذشته با نرخ 

بیش از ۴۰ میلیون بشــکه در هفته کاهش یافته است. نمودار 

منتشرشده، روند نزولی شدید ذخایر از سال ۲۰۲۴ تا ۲۰۲۶ را 

نشان می‌دهد که اکنون به پایین‌ترین حد خود نزدیک می‌شود.  

تحلیلگران انرژی با اشــاره به ۱۹ روز انتشــار شایعه‌های مکرر 

درباره »توافق قریب‌الوقوع برای بازگشایی تنگه« می‌گویند که با 

نادیده گرفتن این اخبار جعلی، مسیر پیشِ رو کاملًا روشن است. 

با اتمام حاشیه امنیت نفت در حال 

ترانزیــت، بــازار بــه زودی شــوک 

بی‌سابقه‌ای را تجربه خواهد کرد.


