
 

گروه اقتصاد- روز ۲۶ خرداد برای بازار ســرمایه ایران تنهــا یک روز معاملاتی معمولی 
نبود؛ روزی بود که شاخص کل بورس تهران برای نخســتین بار در تاریخ خود از مرز 
نمادین پنج میلیون واحد عبور کرد. عددی که زمانی دور از دسترس به نظر می‌رسید، 
اکنون روی تابلوی معاملات ثبت شده است. همزمان رکورد ارزش معاملات خرد نیز 
شکسته شد و عدد ۵۴ هزار میلیارد تومان روی تابلو نشست؛ رقمی که از بازگشت 
موج تازه نقدینگی حکایت دارد. اما پشت این جهش تاریخی، نشانه‌هایی از احتیاط، 
دست به دست شدن سهام و حتی هیجان نیز دیده می‌شــود. بازاری که قله‌ای تازه 
فتح کرده، اکنون در آســتانه مرحله‌ای حساس قرار گرفته اســت؛ مرحله‌ای که باید 
دید آیا این سطح تثبیت می‌شود یا تنها یک نقطه هیجانی در مسیر بازار بوده است.

رکوردی که تاریخ بورس را تغییر داد
شاخص کل بورس تهران در معاملات سه‌شنبه 

با جهشــی بیــش از ۱۱۹ هــزار واحدی، رشــد 

حدود ۲.۴ درصدی را ثبت کــرد و در نهایت به 

ســطح پنج میلیــون و ۱۰۰ هزار واحد رســید. 

عبور از این مرز تنها یک عدد تازه در کارنامه بازار 

نیست؛ پنج میلیون واحد برای سال‌ها به عنوان 

یک سطح روانی مهم شناخته می‌شد. بسیاری 

از فعالان بــازار حتی در ســال‌های رونق بورس 

نیز تصــور نمی‌کردند چنین عــددی در تابلوی 

معاملات دیده شود. اهمیت این رکورد از آن‎جا 

بیشتر می‌شــود که این صعود در شــرایطی رخ 

داده که بازار سرمایه تنها چند هفته پیش از یک 

دوره پرتنش عبور کرده اســت. پس از تعطیلی 

موقت بازار در پی تنش‌های منطقه‌ای و فضای 

نامطمئن سیاســی، بســیاری انتظار داشــتند 

بورس با فشار فروش و افت قیمت‌ها بازگشایی 

شــود. اما آنچه رخ داد، روایت دیگــری از رفتار 

بازار بــود؛ بازاری کــه پس از بازگشــایی نه‌تنها 

فرونریخت، بلکه با تقاضای قابل توجهی روبه‌رو 

شد.

رکورد معاملات؛ پول دوباره به بورس 
برگشت

همزمان با ثبــت این رکــورد در شــاخص، بازار 

شــاهد ثبــت رکــوردی دیگــر نیــز بــود. ارزش 

معاملات خرد سهام و صندوق‌های سهامی به 

بیش از ۵۴ هــزار میلیارد تومان رســید؛ رقمی 

که در تاریخ بازار سرمایه ایران بی‌سابقه است. 

رکورد قبلی معاملات خرد تنهــا چند روز پیش 

و در محدوده ۳۷ هزار میلیارد تومان ثبت شده 

بود، اما بازار در مدت کوتاهی توانســت سقفی 

تازه برای حجم دادوستدها ایجاد کند.

این رشد قابل توجه در ارزش معاملات نشانه‌ای 

از افزایــش مشــارکت ســرمایه‌گذاران در بازار 

است. بسیاری از تحلیلگران معتقدند بخشی از 

نقدینگی که در ماه‌های گذشته در حاشیه بازار 

قرار داشت، اکنون در حال ورود دوباره به بورس 

اســت. گزارش‌های مالی مناســب شرکت‌ها، 

چشــم‌انداز ســودآوری بهتــر و کاهش نســبی 

نگرانی‌های سیاسی از جمله عواملی هستند که 

به بازگشت این پول کمک کرده‌اند.

با ایــن حال، افزایــش حجم معاملات همیشــه 

به معنای آرام بــودن بازار نیســت. در روزی که 

شاخص رکورد زد، جابه‌جایی‌های قابل توجهی 

نیز میان نمادها رخ داد؛ نشانه‌ای از آنکه بخشی از 

فعالان بازار در حال شناسایی سود یا تغییر موقعیت 

خود هستند.

بازار سبز بود، اما یکدست نه
نگاهی بــه ترکیب نمادهای مثبت و منفی نشــان 

می‌دهد صعود شاخص کل به معنای رشد یکدست 

بازار نبــوده اســت. در پایان معاملات حــدود ۵۵ 

درصد نمادها در محــدوده مثبت قرار داشــتند و 

حدود ۴۵ درصد نیز با افت قیمت مواجه شــدند. 

این نسبت اگرچه به نفع خریداران است، اما نشان 

می‌دهد رشد بازار بیشتر بر دوش نمادهای بزرگ 

و شاخص‌ساز قرار داشته است.

همین موضوع در مقایسه شــاخص کل و شاخص 

هم‌وزن نیز دیده می‌شــود. در حالی که شــاخص 

کل بیش از ۲.۴ درصد رشد کرد، شاخص هم‌وزن 

تنها حدود ۱.1 درصد افزایــش یافت. این فاصله 

به روشنی نشان می‌دهد شرکت‌های بزرگ بازار 

نقش اصلی را در ثبت رکورد جدید ایفا کرده‌اند.

در چنین شرایطی برخی تحلیلگران معتقدند بازار 

هنوز در حال توزیع نقدینگی میان صنایع مختلف 

است و ممکن است در مراحل بعدی، شرکت‌های 

کوچک‌تر نیز سهم بیشتری از رشد بازار به دست 

آورند.

نقش یک نماد بزرگ در تکان دادن بازار
در میــان عوامــل اثرگــذار بــر معاملات ایــن روز، 

بازگشــایی نماد »فارس« یا هلدینگ خلیج‎فارس 

توجه بســیاری از فعالان بــازار را جلب کــرد. این 

شــرکت پس از انتشــار یک افشــای بااهمیت و 

اعلام واگــذاری یکــی از زیرمجموعه‌های خود 

بازگشایی شد و توانســت حجم قابل توجهی از 

نقدینگی را به سمت خود جذب کند.

نماد فارس به همراه برخی نمادهای بزرگ دیگر 

مانند فملی و وبملت از جمله نمادهایی بودند که 

بیشترین ورود پول را تجربه کردند. در مجموع 

بیش از یک همت نقدینگی بــه این نمادها وارد 

شــد. چنیــن تمرکــزی از ورود پول باعث شــد 

صنایع بزرگی مانند شیمیایی‌ها و فلزات نیز در 

صدر فهرست صنایع با بیشترین جذب سرمایه 

قرار بگیرند.

نشانه‌هایی از احتیاط در دل صعود
بــا وجــود رشــد قابــل توجــه شــاخص و رکورد 

ارزش معامــات، برخی داده‌های بازار نشــان 

می‌دهد معامله‌گران همچنان با احتیاط حرکت 

می‌کننــد. در روزهای قبل از این رکــورد، ورود 

پــول حقیقی به بــازار بــه حــدود ۹ هــزار میلیارد 

تومان رســیده بود، اما در روز ثبت رکورد شاخص  

)دیروز( ایــن رقم به حــدود ۴۷۶ میلیــارد تومان 

کاهش یافت.

این تفاوت نشان می‌دهد بخشی از سرمایه‌گذاران 

ترجیح داده‌انــد پــس از جهش‌های اخیــر، برای 

مدتــی نظاره‌گــر بــازار باشــند. همچنیــن آمــار 

نوســانات نمادها نشــان می‌دهد صدهــا نماد در 

طول معاملات از صف خرید بــه محدوده منفی یا 

حتی صف فروش منتقل شدند؛ نشانه‌ای از اینکه 

بازار در حال تجربه مرحله‌ای از دســت به دســت 

شدن سهام است.

چرا بورس رشد کرد؟
کارشناســان بازار ســرمایه مجموعه‌ای از عوامل 

اقتصــادی و روانــی را در رشــد اخیر بــورس موثر 

می‌داننــد. یکــی از مهم‌تریــن این عوامــل بهبود 

چشم‌انداز سودآوری شرکت‌هاست. افزایش نرخ 

فروش محصولات، رشــد نرخ ارز و کاهش فاصله 

میان نرخ‌های مختلف ارزی باعث شــده بسیاری 

از شرکت‌های بورسی ظرفیت سودآوری بالاتری 

پیدا کنند.

در کنار این عوامــل، فضای روانی بــازار نیز تغییر 

کرده است. کاهش نگرانی‌ها از تشدید تنش‌های 

منطقه‌ای و افزایش احتمال توافق‌های سیاســی 

باعث شــده بخشــی از ریســک‌هایی که پیشتر در 

قیمت‌ها لحاظ شده بود، کاهش پیدا کند. نتیجه 

این تغییر فضا، افزایش تمایل سرمایه‌گذاران برای 

بازگشت به بازار سهام بوده است.

بورس برنده رقابت با بازارهای موازی
یکی از نکات جالب در تحولات اخیر بازار، مقایسه 

بازدهی بورس با ســایر دارایی‌هاســت. در حالی 

که تصور عمومی در دوره‌هــای پرتنش اقتصادی 

رشد بازارهایی مانند طلا و ارز است، داده‌ها نشان 

می‌دهد در این مقطع زمانی بورس عملکرد بهتری 

داشته است.از زمان آغاز تنش‌های اخیر تا امروز، 

شــاخص کل بورس رشــد قابل توجهــی را تجربه 

کرده، در حالی که طــا با افتی چشــمگیر و دلار 

نیز با کاهش نسبی مواجه شــده است. این تغییر 

توازن باعث شده نگاه بخشی از سرمایه‌گذاران از 

بازارهای سنتی به سمت بازار سهام معطوف شود.

مسیر پیش رو؛ تثبیت یا اصلاح؟
با وجود فضای مثبت فعلی، بسیاری از تحلیلگران 

معتقدند مهم‌ترین آزمون بازار در روزها و هفته‌های 

آینده رقم خواهد خورد. عبور از یک ســطح روانی 

مهم همیشه با افزایش عرضه‌ها و شناسایی سود 

همراه است. اگر شــاخص بتواند بالای سطح پنج 

میلیون واحد تثبیت شود، احتمال ورود نقدینگی 

تازه و ادامه روند صعودی افزایش خواهد یافت.

در مقابل، ناتوانی در حفظ این ســطح می‌تواند به 

اصلاح کوتاه‌مدت بازار منجر شود. علاوه بر این، 

متغیرهایی مانند سیاست‌های اقتصادی دولت، 

وضعیــت نــرخ ارز، انتشــار گزارش‌هــای فصلــی 

شــرکت‌ها و شرایط سیاســی نیز می‌توانند مسیر 

بازار را تغییر دهند.

در مجموع باید گفت بورس تهران با عبور از مرز پنج 

میلیون واحد، وارد مرحله »تثبیت پس از جهش« 

شده است؛ مرحله‌ای که در آن ماندگاری شاخص 

بیش از رشــد آن اهمیت دارد. قله فتح شــده، اما 

دوام در این ارتفاع نیازمند نقدینگی پایدار، ثبات 

سیاست‌گذاری و پرهیز از هیجان است.

بورس در مدار خوش‌بینی
‌عبور تاریخی شاخص کل از مرز پنج میلیون واحد و ثبت رکورد معاملات خرد، بار دیگر نگاه‌ها را به تالار شیشه‌ای دوخته است؛ اما افت ورود پول حقیقی و نوسان نمادها

پایداری این صعود را با تردید روبه‌رو کرده است
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ادعای وال‌استریت‌ژورنال 
دربارۀ معافیت‌های تحریمی 

نفت ایران
یک روزنامه آمریکایی روز دوشنبه مدعی شد 

چندین حــوزه مرتبط بــا صادرات نفــت ایران 

ذیل تفاهم از تحریم‌ها معاف خواهند شد.

به گزارش فارس، روزنامۀ وال‌استریت‌ژورنال 

مدعی شــد تفاهــم میان ایــران و آمریــکا، این 

امکان را فراهــم می‌کند که تهــران بلافاصله 

پــس از امضای توافــق، صادرات نفــت خود را 

از سر بگیرد.

به‌نوشــتۀ این روزنامه، معافیت‌های تحریمی 

تنهــا بــه فــروش نفــت محــدود نمی‌شــود و 

حوزه‌هایی مانند خدمــات بانکی، حمل‌ونقل 

و بیمــه مرتبط با صــادرات نفــت ایــران را نیز 

دربرمی‌گیرد.ایــن گــزارش درحالی منتشــر 

شــده که برخی تحلیلگــران معتقدنــد دولت 

آمریــکا ممکن اســت هماننــد تجربــۀ اجرای 

برجام، با وجود اعلام کاهش تحریم‌ها، موانعی 

برای بهره‌مندی عملی ایران از مزایای توافق 

ایجــاد کند.جمهــوری اســامی ایــران پیش 

از اعــام محاصــره دریایی توســط آمریــکا در 

فروردین‌ماه امســال مشــکلی بــرای فروش و 

صادرات نفت خودش نداشت.گزارش برخی 

رســانه‌های بین‌المللــی حاکی اســت میزان 

صــادرات نفــت ایران قبــل از اعــام محاصره 

نزدیک به دو میلیون بشکه در روز بود.

‌۶۰ روز تا بازگشت کرونا 
به ذخایر نفت آمریکا

جدیدترین آمــار از ذخایــر نفت آمریکا نشــان 

می‌دهد که ترامــپ برای پر کــردن این ذخایر 

تنهــا حــدود ۶۰ روز زمــان دارد و موجــودی 

فراورده‌های نفتی آمریکا به پایین‌ترین سطح 

خود در ۲۲ سال گذشته رسیده است.

سند رســمی وزارت انرژی آمریکا می‌گوید که 

ذخایر راهبردی نفت این کشور برای مدیریت 

عرضه نفت در جهان ایجاد شده؛ برای همین 

چهار هفته است که ترامپ برای کنترل قیمت 

نفت بیشترین برداشــت از این ذخایر را انجام 

داده و ســطح ذخایر بــه ۳۴۰ میلیون بشــکه 

پایین‌ترین میزان در ۴۳ سال گذشته رسیده 

است.

به گزارش فارس، حالا تحلیلگر شناخته شده 

انرژی، جک پرندلی می‌گوید، ذخایر راهبردی 

و اضطراری آمریکا بر حسب »روزهای تامین« 

اندازه‌گیری می‌شود؛ یعنی اگر واردات نفت از 

فردا کاملا متوقف شود، این ذخایر تا چند روز 

می‌توانند نیاز این کشور را تامین کنند.

بدترین حالــت روزهــای تامین، زمان شــیوع 

کرونا و ۹۳ روز بود اما حالا این روزها به ۵۰ تا 

۶۵ روز رسیده است.این تعداد روز مانند این 

است که به جای دو ماه ذخیره غذا، تنها با سه 

هفته آذوقه وارد فصل زمســتان شــوید؛ هنوز 

گرسنه نیســتید اما دیگر جایی برای اشتباه یا 

بحران اضافی ندارید.


