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 توئیــت اخیر ایــان ماســک با یــک تصویر ســاده، بحثی جــدی در 
محافل فناوری و اقتصادی به راه انداخت؛ تصویری که نشان می 
دهد لایه‌های پیشرفته اقتصاد دیجیتال در نهایت بر زیرساختی فیزیکی به نام تنگه 
هرمز تکیه دارند. این تصویر، بیش از یک اســتعاره، یادآوری این واقعیت است که 
اقتصاد دیجیتال - حتی در پیشــرفته‌ترین شــکل خود-  به زیرســاخت‌های فیزیکی، 

انرژی و جغرافیا وابسته است.

هوش مصنوعی؛ موتور چند تریلیون 
دلاری اقتصاد جهان

بــرآورد نهادهــای بین‌المللــی نشــان می‌دهــد 

هوش مصنوعی می‌تواند طی یک دهه آینده، در 

ســناریوهای مختلف، تا حدود ۱۵ تریلیون دلار 

به تولید ناخالص جهانی اضافه کند. این فناوری 

به‌ســرعت در حال تبدیل شــدن به »زیرســاخت 

عمومــی اقتصــاد« اســت؛ از بازارهــای مالــی و 

صنعت گرفته تا سلامت و تجارت.

اما این موتــور دیجیتال، بر ســه ســتون فیزیکی 

استوار است: داده، توان پردازشی و انرژی.

تنگه هرمز؛ نبض انرژی هوش مصنوعی
در این میان، انــرژی نقشــی تعیین‌کننده دارد. 

دیتاسنترها به‌عنوان قلب تپنده هوش مصنوعی، 

به‌شــدت انرژی‌بر هســتند و بخش قابل‌توجهی 

از هزینه‌هــای عملیاتی آن‌ها به بــرق اختصاص 

دارد. آموزش مدل‌های بزرگ زبانی نیز مصرف 

انــرژی را به‌طــور تصاعــدی افزایــش می‌دهــد. 

بنابراین، هر شــوک در بازار انرژی، مستقیماً به 

هزینه پردازش و توسعه خدمات هوش مصنوعی 

منتقل می‌شود.

تنگه هرمز یکی از حیاتی‌ترین گلوگاه‎های انرژی 

جهان محســوب می‌شــود که روزانه حــدود ۲۰ 

میلیون بشــکه نفت-معادل نزدیک به یک‌پنجم 

مصــرف جهانی- و بخــش مهمی از تجــارت گاز 

طبیعی مایع )LNG( از آن عبور می‌کند.

اگـر چـه دیتاسـنترهای بـزرگ جهـان عمدتـاً 

در نقاطـی دور از خلیـج فـارس مسـتقر هسـتند 

تولیـد  بـرق  منطقـه  ایـن  نفـت  از  مسـتقیماً  و 

نمی‌کنند؛ بـا این حـال ارتبـاط هـوش مصنوعی 

بـا هرمـز از مسـیری »غیرمسـتقیم امـا بسـیار 

تنگـه  ایـن  در  اختالل  می‌گـذرد.  اثرگـذار« 

به‌سـرعت باعث جهش قیمت جهانـی نفت و گاز 

می‌شـود. از آن‎جا که قیمـت انـرژی در بازارهای 

جهانـی بـه هـم پیوسـته اسـت، ایـن جهـش بـه 

افزایـش قیمـت بـرق در سراسـر جهـان منجـر 

زیرسـاخت‌های  نگهـداری  هزینـه‌  و  می‎شـود 

دیجیتـال را به‌شـدت بـالا می‌بـرد.

در واقع زنجیره به این شکل عمل می‌کند:

اختلال در هرمز -< جهش قیمت جهانی انرژی  

-<  افزایــش هزینــه برق دیتاســنترها  -<  رشــد 

هزینه خدمات هوش مصنوعی.

زنجیره نیمه‌هادی‌ها و متغیرهای پنهانی 
مثل »هلیوم«

امــا ماجــرا بــه ایــن جا ختــم نمــی شــود. هوش 

بــدون  مصنوعــی 

تراشــه‌های پیشرفته 

عمــاً بی‌معناســت. 

این صنعت به‌شدت به 

زنجیره تأمین جهانی 

وابسته است. اختلال 

در مسیرهای کلیدی 

از  جهانــی  تجــارت 

جملــه هرمز، نــه تنها 

لجســتیک  هزینــه 

تجهیزات فوق‌پیشرفته را افزایش می‌دهد، بلکه 

بر تأمین مواد اولیه خاص )افزایش هزینه و زمان 

تامین( نیز اثر می‌گذارد.

در ایــن میــان، گاز »هلیــوم« نقشــی کوچک اما 

بسیار حیاتی دارد. از هلیوم در فرایندهای تولید 

نیمه‌هادی‌ها و خنک‌ســازی تجهیزات حساس 

صنعتــی )در محیــط های فــوق پــاک صنعتی( 

اســتفاده می‌شــود. قطــر یکــی از بزرگ‎تریــن 

صادرکننــدگان هلیــوم جهان اســت کــه بخش 

مهمی از صادرات آن از مسیر خلیج فارس و تنگه 

هرمز می‌گــذرد. هرچند هلیــوم به‌انــدازه نفت 

تعیین‌کننده نیست، اما در کنار سایر اختلالات 

لجستیکی، می‌تواند به‌عنوان یک »نقطه فشار« 

در زنجیره تولید تراشه‌های پیشرفته عمل کند.

از نفت تا الگوریتم
اختــال کنونــی در تنگه هرمــز، در حــال ایجاد 

یک زنجیره علی-معلولــی در اقتصاد دیجیتال 

جهانی است:

۱. شوک عرضه انرژی و جهش قیمت‌ها.

۲. افزایــش هزینه تولید برق و فشــار بر حاشــیه 

سود شرکت‌های فناوری.

۳. افزایش قیمت خدمات ابری )Cloud( برای 

کاربران نهایی.

روی  ســرمایه‌گذاری  ســرعت  کندشــدن   .۴

مدل‌های سنگین و جدید هوش مصنوعی.

در ســطح کلان، ایــن رونــد می‌تواند بخشــی از 

رشــد پیش‌بینی‌شــده چند تریلیــون دلاری این 

فناوری را تحت فشار قرار دهد. این موضوع نشان 

می‌دهد کــه هــوش مصنوعی نه‌تنها یــک پدیده 

انتزاعــی و نرم‌افــزاری، بلکه بخشــی از اقتصاد 

»انرژی‌محور« جهان است.

اقتصاد هوشمند ریشه در زمین دارد
درمجموع، پیام تصویر منتشرشــده توســط ایلان 

ماسک روشــن اســت: اقتصاد هوش مصنوعی، با 

وجود ظاهر دیجیتال، بر پایه‌ای کاملًا فیزیکی بنا 

شده اســت. تنگه هرمز به‌عنوان یکی از مهم‌ترین 

نقاط اتصــال انرژی و تجــارت، نقشــی کلیدی در 

تعیین »هزینه تولید هوش« ایفا می‌کند.هر واحد 

داده‌ای که توسط یک مدل زبانی پردازش می‌شود، 

در نقطــه‌ای از زنجیــره، بــه انــرژی و مســیرهای 

حمل‌ونقل متصل است. شاید اقتصاد قرن ۲۱ بر 

پایه داده‌ها باشــد، اما نبض آن هنوز با ریتم جریان 

انرژی در گلوگاه‌های جغرافیایی تنظیم می‌شود.

شوک هرمز به اقتصاد هوشمند
 با بسته شدن تنگه هرمز، شوک انرژی در حال انتقال به زیرساخت‌های هوش مصنوعی است؛

موضوعی که ایلان ماسک نیز تلویحاً به آن اشاره کرده است
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اقتصاد قرن 
۲۱ شاید بر پایه 

داده‌ها بنا شده، 
اما هزینه تولید 

هر واحد داده در 
آن همچنان به 

انرژی و جغرافیا 
وابسته است

 

 

  

 

 

 

 

 

چرا »طلا« در بازار جهانی »مس«شد؟
شوک انرژی ناشی از جنگ، بانک‌های مرکزی را از خریدار به فروشنده طلا تبدیل کرده و به این ترتیب افت همزمان قیمت جهانی و داخلی، روایت تازه‌ای از تغییر موازنه در بازارهای دارایی را شکل داده است

گروه اقتصــاد- در حالی که در اغلب بحران‌های 
ژئوپلیتیــک، طــا به‌عنــوان »پناهــگاه امــن« 

سرمایه‌ها می‌درخشــد، این‌بار معادله به‌طرزی 

غیرمنتظــره معکوس شــده اســت. همزمــان با 

جنگ میان ایــالات متحــده آمریکا، اســرائیل و 

ایــران، نه‌تنها قیمــت جهانی طلا جهــش نکرد، 

بلکه با افتی محســوس مواجه شد؛ رخدادی که 

اثر آن به‌سرعت به بازار داخلی نیز سرایت کرد و 

قیمت‌ها را به عقب راند.

طلا: از قله تا عقب‌نشینی
قیمــت هــر انس طــا کــه در ابتــدای جنــگ در 

ســطوح بالای ۵۰۰۰ دلار قرار داشــت، اکنون 

در محدوده ۴۶۰۰ دلار نوســان می‌کند؛ افتی 

در حــدود ۲۵ درصد که بــرای بــازاری با چنین 

عمق و ثباتی، قابل توجه اســت. ایــن کاهش در 

داخل کشــور نیز بازتاب داشته؛ جایی که قیمت 

هر گــرم طــا از محــدوده ۲۲ میلیــون تومان به 

حوالــی ۱۸ میلیون تومــان عقب‌نشــینی کرده 

است. صندوق‌های طلا در بورس نیز در نخستین 

روزهای بازگشــایی، به‌طور متوســط حدود ۱۶ 

درصد افت را تجربه کردند.

ریشه اصلی: شوک انرژی و کمبود دلار
به گــزارش اقتصــاد معاصر، تحلیل‌هــا، از جمله 

گــزارش Bloomberg، نشــان می‌دهــد موتور 

اصلــی این ریزش نــه در خود بازار طــا، بلکه در 

بازار انرژی روشــن شــده اســت. با جهش بیش 

از ۵۰ درصدی قیمت نفــت و ۵۶ درصدی گاز، 

کشورهای واردکننده انرژی با کسری جدی در 

تأمین دلار مواجه شــده‌اند. در چنین شرایطی، 

ســاده‌ترین و ســریع‌ترین راهــکار، نقــد کــردن 

ذخایر طلاســت. به بیان دیگر، طلا کــه تا دیروز 

ابزار ذخیــره ارزش بود، امــروز به »منبــع تأمین 

نقدینگی« تبدیل شده است.

تغییر رفتار بانک‌های مرکزی
یکی از مهم‌تریــن نشــانه‌های این تغییــر، اقدام 

ترکیه اســت که به‌تازگی حدود ۶۰ تن از ذخایر 

طلای خود را، معــادل ۸ میلیارد دلار، به فروش 

رســانده اســت. این اقــدام صرفــاً یــک واکنش 

مقطعی نیست، بلکه نشــانه‌ای از تغییر پارادایم 

در سیاســت‌گذاری پولــی محســوب می‌شــود. 

تحلیلگــران، از جملــه نیکــی شــیلز، معتقدنــد 

این فرض ســنتی که بانک‌هــای مرکزی همواره 

خریدار طلا هستند، دیگر اعتبار سابق را ندارد. 

اگر ســایر کشــورها نیز به این مســیر وارد شوند، 

فشــار فروش می‌تواند قیمت‌هــا را بیش از پیش 

کاهش دهد.

نقش سیاست پولی آمریکا؛ ضربه دوم 
به طلا

در کنار فشار فروش، متغیرهای کلان اقتصاد آمریکا 

نیز به ضرر طلا عمــل کرده‌اند. افزایــش انتظارات 

تورمی به بالای ۵ درصــد، فدرال رزرو را به ســمت 

سیاست‌های انقباضی ســوق داده است. نرخ بهره 

که در محــدوده ۳.۵ تا ۳.۷۵ درصد تثبیت شــده، 

همچنان چشم‌انداز افزایشی دارد. همزمان، بازده 

اوراق ۱۰ ساله خزانه‌داری آمریکا به سطح ۵ درصد 

رسیده است؛ سطحی که برای سرمایه‌گذاران، یک 

بازده بدون ریسک جذاب فراهم می‌کند. در چنین 

فضایی، طلا که فاقد سود دوره‌ای است، بخشی از 

جذابیت خود را از دست می‌دهد.

فشار مضاعف از بازارهای منطقه‌ای
در بازارهــای منطقــه‌ای نیز نشــانه‌هایی از مازاد 

عرضه دیده می‌شود. فروش گسترده طلا توسط 

برخی کشورهای حاشیه خلیج فارس، به‌ویژه در 

بازار دبی، باعث شده قیمت‌ها تا ۳۰ دلار پایین‌تر 

از نرخ جهانی معامله شــود. از ســوی دیگر، چین 

به‌عنوان یکی از بزرگ‌ترین خریداران طلا، سرعت 

خرید خود را کاهش داده و منابع را به سمت تأمین 

انرژی هدایت کرده است.

طلا دیگر پناهگاه مطلق نیست
مجموع این تحولات نشان می‌دهد که در شرایط 

جدید، طلا دیگر آن دارایی امن کلاسیک نیست 

که در هر بحران بدرخشد. وقتی بحران از جنس 

»انرژی« باشد و نیاز فوری به دلار ایجاد کند، حتی 

امن‌ترین دارایی‌ها نیز به ابزار نقدشوندگی تبدیل 

می‌شــوند. بازار جهانی اکنون در حال بازتعریف 

نقش طلاست؛ فلزی که روزگاری نماد ثبات بود، 

حالا تحت فشار واقعیت‌های ژئوپلیتیک و مالی، 

رفتاری شبیه به فلزات پایه پیدا کرده است. شاید 

به همین دلیل اســت که این روزها، بــازار با زبان 

کنایه می‌گوید: »از طلا بودن پشیمان گشته‌ایم، 

مرحمت بنمای و ما را مس نما.«

رکوردشکنی مجدد 
نفت

خراسان- بلومبرگ اعلام کرد »مهم‌ترین قیمت 
جهانی برای بشکه‌های نفت واقعی )فیزیکی( 

روز پنج‎شــنبه به بالای ۱۴۰ دلار جهش کرد؛ 

بالاترین سطح از ســال ۲۰۰۸. طبق گزارش 

S&P Globa، قیمــت برنــت Dated )قیمــت 

محموله‌هایی که در دریای شمال خرید و فروش 

می‌شوند( به ۱۴۱.۳۷ دلار رسید و از سطوحی 

که هنگام حمله روســیه به اوکراین ثبت شــده 

 NBC بود، فراتر رفته است. از سوی دیگر شبکه

اعلام کرد: قیمت نفت خام )تحویل آتی( آمریکا 

با عبــور از ۱۱۲ دلار بــه بالاترین رقــم در چهار 

سال گذشته رسیده است. 

در تصویر فوق که ایلان ماسک آن را در فضای مجازی منتشر کرد، علامت فلش، جایگاه مهم تنگه هرمز را در 
زیر ساخت هوش مصنوعی وفناوری داده در دنیا نشان می دهد


