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 یکــی از ابعــاد جنــگ نامتقــارن ایران 
علیــه تجــاوز ایــالات متحــده و رژیــم 
صهیونیستی، انتقال تدریجی تبعات 
جنــگ از میــدان نظامــی بــه حــوزه 
اقتصاد، به‌ویژه از مســیر بــازار انرژی 
و تنگه هرمــز، بوده اســت. داده‌های 
تازه از اقتصــاد آمریکا و جهان نشــان 
می‌دهد نشانه‌های این سرایت اکنون 
در حال آشکارشدن است. در آمریکا، 
تــورم مصرف‌کننــده و تولیدکننــده 
افزایــش یافتــه، هزینه‌های ســوخت 
بــالا رفته و فشــار بر مخــارج خانوارها 
بیشتر شده اســت. در ســطح جهانی 
نیــز تازه‌ترین بــرآورد بانــک جهانی از 
افزایــش قیمــت نفــت، رشــد هزینــه 
نهاده‌های کشــاورزی و کاهش رشــد 
اقتصاد جهــان حکایت دارد؛ تحولاتی 
که نشــان می‌دهد جنــگ، آرام‌آرام از 
جغرافیــای درگیــری عبــور کــرده و بــه 
شاخص‌های اقتصادی رسیده است.

انرژی؛ نقطه آغاز سرایت جنگ
نخســتین جایی که اثر درگیری خود را نشان 

داد، بــازار انــرژی بــود؛ همــان نقطــه‌ای کــه 

اقتصاد جهانی بیــش از هر بخــش دیگری به 

آن وابسته است. با تشــدید تنش‌ها و اختلال 

در تردد و امنیت انتقال نفت در خلیج‎فارس، 

بازار جهانی با شوک عرضه روبه‌رو شد. برآورد 

برخی منابع بین‌المللــی از اختلال در عرضه 

حدود 13 میلیون بشــکه نفت در روز حکایت 

دارد؛ شوکی که به ســرعت بازار را با افزایش 

قیمت روبه‎رو کرد و نفت را تا سطوحی بالا برد 

که برای اقتصادهای مصرف‌کننده به‌شــدت 

نگران‌کننده است.

این فقط یک افزایش قیمت در بازار نفت نبود. 

نفت گران‌تر یعنــی حمل‌ونقل گران‌تر، تولید 

پرهزینه‌تــر، نهاده‌های صنعتی و کشــاورزی 

گران‌تــر و در نهایت تورم فراگیرتــر. به همین 

دلیل، هــر بحران انرژی در دنیــای امروز تنها 

در ترازنامه شرکت‌های نفتی ثبت نمی‌شود؛ 

بلکه خیلی زود در زندگی روزمره مردم ظاهر 

می‌شود.

جهش تورم تولیدکننده و 
مصرف‌کننده در آمریکا

بر اســاس داده‌های اقتصادی آمریکا، شوک 

واردشــده به بازار انرژی به ســرعت خود را در 

شــاخص‌های تورمی این کشــور نشــان داده 

است. در سطح مصرف‌کننده، تورم کل سالانه 

آمریکا بــار دیگر صعــود کرد و بــه ۴.۲ درصد 

رســید؛ این نرخ هــم در ادامه رونــد صعودی 

ماه‌های اخیر قرار دارد و هم بالاترین سطح از 

آوریل ۲۰۲۳ به شــمار می‌رود. بخش اصلی 

این افزایش از محل رشد قیمت سوخت آمده؛ 

همان متغیری که در اقتصاد و سیاست آمریکا 

همیشه حساس و بحران‌ساز بوده است.

اما نشــانه مهم‌تر در ســطحی عمیق‌تــر دیده 

شــد؛ در کارخانه‌ها و زنجیره تولید. شــاخص 

قیمت تولیدکننده آمریکا در ماه مه ۲۰۲۶ با 

رشد ماهانه ۱.۱ درصدی و رشد سالانه ۶.۵ 

درصــدی، بزرگ‌تریــن جهش خــود از نوامبر 

۲۰۲۲ را ثبت کرد. این همان شاخصی است 

که معمولًا پیش از تورم مصرف‌کننده هشدار 

می‌دهد و نشان می‌دهد فشار قیمت‌ها ابتدا 

در مبادی تولید شکل گرفته است.

ترکیــب ایــن داده‌هــا معنــادار اســت: قیمت 

کالاها ۲.۸ درصد رشــد کرده، قیمت انرژی 

بیــش از ۱۰ درصــد جهــش داشــته و بنزیــن 

بــا افزایــش ۲۳.۴ درصــدی نقــش اصلی را 

در بــالا کشــیدن شــاخص ایفــا کرده اســت. 

به بیــان ســاده، فشــار تورمی فقط در ســطح 

خرده‌فروشــی دیده نمی‌شــود؛ بلکه در قلب 

شبکه تولید آمریکا در حال شکل‌گیری است 

و این یعنی خطر ســرایت آن به ماه‌های آینده 

همچنان بالاست.

فشار تورم بر مخارج خانوارهای 
آمریکایی

وقتــی انــرژی گــران می‌شــود، اثــر آن فقــط در 

آمارهای کلان باقی نمی‌ماند. داده‌های مؤسسه 

بانک آمریکا نشان می‌دهد هزینه‌کرد خانوارهای 

آمریکایــی در ماه مه نســبت به ســال قبــل ۵.۱ 

درصد افزایش یافته؛ رقمی کــه یکی از بالاترین 

نرخ‌های رشد مخارج مصرفی در سال‌های اخیر 

محســوب می‌شــود. این افزایش البتــه لزوماً به 

معنای رونق رفاهی نیست؛ بلکه بخش مهمی از 

آن بیانگر بالا رفتن هزینه زندگی است.

همزمان گزارش‌ها نشان می‌دهد رشد دستمزد 

واقعــی زیر فشــار تــورم قــرار گرفته و بخشــی از 

خانوارها برای حفظ ســطح مصرف خــود ناچار 

شــده‌اند از پس‌اندازهایشــان اســتفاده کنند یا 

پس‌انداز کمتری داشته باشند. در چنین وضعی، 

تــورم فقط یک عــدد اقتصــادی نیســت؛ بلکه به 

کاهش قدرت خرید تبدیل می‌شود.

فشــار قیمتی به بــازار مــواد غذایی هم رســیده 

است. قیمت گوشــت گاو در آمریکا رکورد زده و 

تعداد دام به پایین‌ترین ســطح در ۷۵ سال اخیر 

رسیده اســت. قیمت گوشــت چرخ‌کرده در ماه 

مه به بیش از ۷ دلار برای هر پوند )هر پوند حدود 

454 گرم( رســیده؛ رقمی که برای بســیاری از 

خانواده‌های آمریکایی معنای مستقیم و روزمره 

دارد. وقتی بنزین، مواد غذایی و خدمات ضروری 

همزمان گران می‌شوند، اقتصاد وارد مرحله‌ای 

می‌شود که فشار تورم از شاخص‌ها عبور کرده و 

به معیشت تبدیل شده است.

صنعت هوانوردی آمریکا، زیر ضرب 
سوخت گران

یکی از روشن‌ترین جلوه‌های این فشار را می‌توان 

در صنعــت هوانــوردی آمریــکا دیــد. داده‌های 

اداره آمــار حمل‌ونقــل آمریــکا نشــان می‌دهــد 

شــرکت‌های هواپیمایــی ایــن کشــور در آوریل 

۲۰۲۶ حدود ۶.۴۷ میلیارد دلار برای سوخت 

هزینه کرده‌اند؛ رقمی که نسبت به سال قبل ۷۸ 

درصد افزایش یافته است. این در حالی است که 

مصرف سوخت تقریباً ثابت مانده و حتی اندکی 

کاهش یافته اســت. یعنی صنعــت هوانوردی 

آمریکا نه به دلیــل پرواز بیشــتر، بلکه به دلیل 

ســوخت گران‌تر با جهش هزینه روبه‌رو شــده 

است.

میانگین قیمت هر گالن سوخت جت به بیش 

از ۴ دلار رســیده )هر لیتر بیــش از یک دلار(؛ 

این رقم در زمره بالاترین سطوح یک دهه اخیر 

قــرار دارد. این افزایش مســتقیماً ســودآوری 

شــرکت‌ها را تهدیــد می‌کنــد و می‌توانــد در 

ادامه به افزایش بهــای بلیت و کاهش ظرفیت 

عملیاتی بینجامد. به زبــان اقتصادی، جنگ 

وقتی به انرژی می‌رسد، از آن‎جا به زنجیره‌ای 

از صنایع وابسته سرایت می‌کند.

چشم انداز تیره برای رشد اقتصاد 
جهانی

نشــانه‌های ایــن فشــار اما بــه آمریــکا محدود 

نمانده است. تازه‌ترین داده‌ها نشان می‌دهد 

در شــماری از اقتصادهــای بزرگ جهــان، روند 

نزولی تــورم متوقف شــده یا حتی دوباره مســیر 

صعودی گرفتــه اســت. افزایش هزینــه انرژی و 

اختلال در زنجیره‌های تأمین، فشارهای قیمتی 

را در بســیاری از اقتصادهای پیشرفته و نوظهور 

تقویت کرده و نگرانی‌ها درباره بازگشت موجی 

تازه از تورم را افزایش داده است.

در همیــن زمینــه، بانــک جهانــی در تازه‌تریــن 

گــزارش »چشــم‌انداز اقتصــاد جهانــی« )ژوئن 

تشــدید  کــه  اســت  داده  هشــدار   )۲۰۲۶

درگیری‌هــا در جنوب‌غــرب آســیا و اختلال در 

مســیرهای تجــارت انــرژی، اقتصــاد جهانی را 

در معــرض یک شــوک تازه قــرار داده اســت. بر 

اســاس این گــزارش، قیمت نفت خــام برنت در 

ســال ۲۰۲۶ با افزایشــی ۳۶ درصدی نسبت 

به ســال قبل بــه میانگین ۹۴ دلار در هر بشــکه 

خواهد رســید. قیمــت گاز طبیعــی در اروپا نیز 

به دلیل محدودیت عرضــه جهانی LNG حدود 

۳۰ درصــد افزایــش می‌یابد.افزایــش هزینــه 

انرژی تنها به بازار ســوخت محدود نمی‌ماند. از 

آن‎جا کــه منطقه خلیج‎فارس حــدود ۲۰ درصد 

از صادرات جهانی کودهای شــیمیایی را تأمین 

می‌کنــد و گاز طبیعــی نیز خــوراک اصلــی این 

صنایــع اســت، افزایش قیمــت انــرژی می‌تواند 

هزینه تولید نهاده‌های کشاورزی را نیز بالا ببرد. 

بانک جهانی برآورد کرده است قیمت کودهای 

شــیمیایی در ســال جــاری میلادی حــدود ۳۸ 

درصد افزایــش خواهد یافــت؛ افزایشــی که در 

ادامه می‌تواند به رشــد هزینه تولید مواد غذایی 

در بســیاری از کشــورها منجــر شــود.همزمان، 

این نهاد بین‌المللی پیش‌بینی کرده است رشد 

اقتصاد جهانی در ســال ۲۰۲۶ بــه حدود ۲.۵ 

درصد کاهــش یابــد؛ پایین‌ترین ســطح از زمان 

همه‌گیری کووید-۱۹. افزایــش قیمت انرژی، 

بازگشت فشارهای تورمی، تشدید سیاست‌های 

پولی انقباضی و تضعیف تجارت جهانی از جمله 

عوامل اصلی این کاهش بیان شده‌اند.

بانک جهانی همچنین پیش‌بینی کرده است نرخ 

تورم جهانی در سال جاری به حدود ۴ درصد 

برســد. در چنیــن شــرایطی، افزایش ســطح 

بدهی دولت‌ها در بســیاری از کشــورهای در 

حال توسعه نیز به چالشــی جدی تبدیل شده 

اســت؛ چرا که بــالا رفتن نــرخ بهــره می‌تواند 

هزینه بازپرداخت بدهی‌هــا را افزایش دهد و 

خطر نکول را بالا ببرد.

مجموع ایــن تحولات نشــان می‌دهد شــوک 

انرژی و اختلال در زنجیره‌های تأمین از سطح 

بازارها فراتر رفته و به متغیرهای کلان اقتصاد 

جهانی سرایت کرده است؛ وضعیتی که اکنون 

سیاست‌گذاران پولی در اقتصادهای بزرگ را 

با تصمیم‌های دشواری روبه‌رو کرده است.

بانک‌های مرکزی بر سر دوراهی
در چنین شــرایطی، سیاســت‌گذاران پولی با 

یکی از ســخت‌ترین انتخاب‌هــای خود مواجه 

شده‌اند. اگر نرخ بهره را افزایش دهند، شاید 

بخشی از فشار تورمی مهار شود، اما همزمان 

سرمایه‌گذاری و مصرف آسیب می‌بیند و خطر 

رکود بیشــتر می‌شــود. اگر هم نرخ‌ها را ثابت 

نگه دارند یــا کاهش دهند، خطــر تثبیت تورم 

در ســطوح بالا افزایــش می‌یابد.فــدرال رزرو 

آمریکا اکنــون با همین دوراهی روبه‌روســت. 

تورم کل بــالا رفته، تــورم تولیدکننده شــتاب 

گرفتــه و بــازار کار همچنان بــا تقاضای بالای 

نیروی کار روبه‎رو اســت. این ترکیب می‌تواند 

بانک مرکزی آمریکا را ناچــار کند برای مدت 

طولانی‌تــری در وضعیــت انقباضــی بمانــد. 

همین تصویر در دیگــر اقتصادهای بزرگ نیز 

کم‌وبیش دیده می‌شــود؛ یعنی جهانی با نرخ 

بهره بالاتر، رشد شکننده‌تر و تاب‌آوری کمتر.

در مجمــوع، داده‌های اقتصادی اخیر نشــان 

می‌دهد تبعات جنگ از سطح درگیری نظامی 

فراتــر رفتــه و به بــازار انــرژی، شــاخص‌های 

تورمی، معیشــت خانوارها و سیاســت‌گذاری 

پولــی در اقتصادهــای بــزرگ ســرایت کرده 

اســت. اگر این روند ادامه یابد، پیامدهای آن 

می تواند عمیق تر و وسیع تر شود. 

شلیک به اقتصاد آمریکا از تنگه هرمز
داده‌های اقتصادی جدید نشان می‌دهد تبعات جنگ از میدان نبرد فراتر رفته و به اقتصاد آمریکا و دیگر قدرت‌های جهانی سرایت کرده است
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تجارت خارجی

 پشت پای ایران به چین
 در  دولت احمدی نژاد 

سفیر اسبق ایران در چین، 
ناگفته هایی از بر هم خوردن 

توافق ایران و چین در زمان ریاست 
جمهوری محمود احمدی نژاد را 

بیان کرد

در حالــی کــه ایــران و چین بــه توافقی 
رسیده بودند که بر اساس آن چین در 
ازای خرید نفت پروژه‌های زیرساختی 
ایــران را بــدون نیــاز بــه دلار و خــارج از 
چارچوب تحریم‌ها اجرا کنــد اما بانک 
مرکــزی و وزارت نفت بــه خاطر گرفتن 

دلار توافق را بر هم زدند.
جواد منصوری، سفیر اسبق ایران در چین، در 

گفت‌وگو با خبرنگار فارس با تشــریح وضعیت 

ارتباط ایران با چین در سال‌های گذشته و نوع 

تعامل مقامات ایرانی با چینی‌ها در موضوعات 

اقتصادی گفــت: زمانی که من آن‎جــا بودم، با 

سازمانی در چین به نام »سایناشور« که در واقع 

سازمان بیمه چین است، مذاکره کردیم.

وی افزود: این ســازمان طبق قــراردادی که با 

بانک مرکــزی امضا شــده بود، پذیرفتــه بود به 

هــر میزانی که چیــن نیاز بــه نفت ایــران دارد، 

نفت بگیرد و در مقابل، زیرساخت‌های ایران را 

بسازد؛ بدون این‎که کاری به دلار، تحریم و این 

مسائل داشته باشد.

 سفیر اسبق ایران در چین اظهار کرد: همه‌چیز 

تمــام شــده بــود تــا این‎کــه در ســال ۸۷ آقای 

احمدی‌نــژاد، رئیس‌جمهــور وقــت، بــه چین 

آمدند تا قرارداد را امضا و برای اجرا نهایی کنند. 

اما یک‎دفعه آقای احمدی‌نژاد در جلسه مذاکره 

گفتند: »به میزانی که شما از ما نفت می‌خرید، 

باید پنج برابرش برای ما زیرســاخت بســازید؛ 

یعنی به ازای قیمت هر بشکه نفت، پنج برابر آن 

باید زیرساخت ایجاد کنید.«

منصــوری بیان کــرد: مقامــات چینــی خیلی 

تعجب کردند و گفتند شما این قرارداد را امضا 

کرده‌اید، ضمن این که این حرف اساساً عجیب 

است. در نهایت، آن قرارداد منتفی شد.

وی ادامه داد: بعد از جلسه من از ایشان پرسیدم 

چرا این کار را کردید؟ این حرف خیلی عجیب 

بود. قــرارداد امضا شــده بــود و فقط قــرار بود 

تشریفات نهایی انجام شود. به من جواب دادند 

که وزارت نفت و بانک مرکزی ما می‌گویند ما چه 

کار به زیرساخت داریم، ما دلار می‌خواهیم. اگر 

چین پذیرفت در مقابل نفت ما دلار بدهد، قابل 

قبول است؛ وگرنه نمی‌خواهیم. به همین دلیل 

قرارداد را به هم زدم.

تسهیلات بانکی

بسته‌ای که روی کاغذ ماند
 بانک‌ها وام‌های معمول را 

به نام حمایت از تولید ثبت کردند

در حالـی کـه قـرار بـود بسـته حمایتـی ۷۰۰ هزار 

میلیـارد تومانـی دولـت مرهمـی بـرای واحدهای 

صنعتی آسـیب‌دیده از سیاسـت‌های جدید ارزی 

باشـد، حالا روایت وزارت صنعت، معدن و تجارت 

از یـک واقعیت نگران‌کننده پرده برداشـته اسـت: 

بانک‌هـا بخـش زیـادی از تسـهیلات معمـول و 

همیشـگی خـود را به نـام این بسـته حمایتـی ثبت 

کرده‌انـد؛ اقدامی کـه به گفتـه مسـئولان، موجب 

شـده بسـیاری از واحدهـای کوچک و متوسـط، از 

حمایـت واقعـی جـا بمانند.

عـزت‌ا... زارعـی، سـخنگوی وزارت صمـت، بـا 

تشـریح جزئیـات ایـن بسـته گفـت کـه دولـت در 

۲۱ دی‌مـاه ۱۴۰۴ و پـس از شـوک ناشـی از 

سیاسـت‌های تـازه ارزی، مصوبـه‌ای بـا عنـوان 

»بسـته حمایـت از صنایـع« ابالغ کـرد. بـر اسـاس 

این مصوبه، قرار بود ۷۰۰ همت از طریق ال‌سـی 

داخلـی، بـرات الکترونیکی و تسـهیلات بانکی به 

واحدهایی اختصاص یابد که بر اثر تغییرات ارزی 

دچـار مشـکل شـده‌اند.

به گفته او، در این سـازوکار، وزارت صمت، وزارت 

بهداشـت و وزارت جهاد کشـاورزی موظف شدند 

واحدهـای مشـمول را بـه بانـک مرکـزی معرفـی 

کنند. در همین چارچوب، وزارت صمت ۱۲ هزار 

کد تعرفـه‌ای مرتبط را بـرای بانک مرکزی ارسـال 

کـرد و ایـن موضـوع نیـز از سـوی بانـک مرکـزی به 

بانک‌هـای عامـل ابلاغ شـد.

اما آنچه در عمـل رخ داده، با هدف اولیه این بسـته 

فاصله زیادی دارد.

زارعی می‌گوید انتظـار این بود که این تسـهیلات 

تـازه، در اختیـار واحدهایـی قـرار گیـرد کـه بیـش 

از همـه در تنگنـای مالـی قـرار گرفته‌انـد؛ یعنـی 

واحدهـای کوچـک و متوسـط. چراکـه به‌طـور 

معمـول، بنگاه‌هـای بـزرگ بـه دلیـل دسترسـی 

بهتر به منابـع ارزی و مالی، نیاز کمتـری به چنین 

حمایت‌هایـی دارنـد. بـا ایـن حـال، پایش‌هـای 

وزارت صمت نشـان می‌دهد آنچه از سـوی شـبکه 

بانکـی پرداخـت شـده، در بسـیاری مـوارد همـان 

وام‌هـای معمـول و تکـراری گذشـته بـوده اسـت؛ 

حتـی در برخـی پرونده‌ها، فقـط تمدید سررسـید 

تسهیلات قبلی انجام شده، اما در آمارها به‌عنوان 

تسـهیلات جدیـد لحـاظ شـده اسـت.

ایـن در حالی اسـت که به گفتـه سـخنگوی وزارت 

صمـت، بانـک مرکـزی از پرداخـت بیـش از هـزار 

همت تسـهیلات به واحدهای تولیدی خبر داده؛ 

امـا بررسـی‌های ایـن وزارتخانـه نشـان می‌دهـد 

این رقم لزوماً به معنای اجرای واقعی بسـته ۷۰۰ 

همتی دولت نیست.زارعی با صراحت اعلام کرد 

کـه بخـش مهمـی از ایـن تسـهیلات بـه واحدهای 

بزرگ رسـیده اسـت؛ واحدهایی کـه بعضاً اساسـاً 

نیـازی بـه چنیـن حمایت‌هایـی نداشـته‌اند. بـه 

گفته او، برخی از این بنگاه‌ها ارز مـورد نیاز خود را 

تأمین می‌کردند، آن را در تالار دوم می‌فروختند و 

از محل آن، منابع ریالی کافی در اختیار داشـتند. 

در مقابـل، واحدهـای کوچک‌تـر کـه مـواد اولیـه 

خـود را از طریق بازرگانان یـا بورس تهیه می‌کنند 

و دقیقـاً مخاطـب اصلی این بسـته بودنـد، کمتر از 

ایـن منابـع بهره‌منـد شـده‌اند.جمع‌بندی وزارت 

صمـت از وضعیـت اجـرای ایـن طـرح، تصویـری 

نگران‌کننـده ارائـه می‌دهـد: فقـط حـدود ۴۰ 

درصـد از تسـهیلات پرداختـی نظـام بانکـی بـه 

کدهای تعرفه‌ای مشمول بسته حمایت از صنایع 

اصابت کرده و حدود ۶۰ درصد دیگر، عملًا از این 

حمایت بی‌نصیب مانده‌اند.اکنون پرسش اصلی 

ایـن اسـت کـه آیـا بسـته‌ای کـه بـرای نجـات تولیـد 

طراحی شـده بـود، در مسـیر اجرا بـه ابـزاری برای 

بزرگ‌نمایـی عملکـرد بانکی تبدیل شـده اسـت؟ 


