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تازه های مطبوعات
کیهــان: جمهوری اســامی ایــران در معادلات 
پیچیده »جنگ ترکیبی« به حدی از اقتدار و برتری 

دست یافته که توانایی تغییر جدی قواعد بازی در 

منطقه و جهان را دارد؛ از شــخم ‌زدن پایگاه‌های 

آمریکا در منطقه و تســلط بر تنگه هرمز تا نفوذ در 

لایه‌های امنیتی دشمن و برتری در عملیات روانی 

و فضای مجازی. 

ســازندگی:  ایالات متحده همچنــان بزرگ‌ترین 
قدرت نظامــی و اقتصادی جهان اســت و بودجه 

دفاعی آن از کل تولید ناخالص داخلی بســیاری 

از کشــورها، ازجمله ایران، فراتر می‌رود. نادیده 

گرفتــن ایــن واقعیــت و تصمیم‌گیری بــر مبنای 

آرزوها یا پیش‌بینی‌های خوش‌بینانه درباره افول 

قریب‌الوقوع آمریکا، می‌تواند محاسبات راهبردی 

را با خطای جدی مواجه کند. 

    
انعکاس

چندثانیــه آنلاین خبــرداد: منوچهر متکی در 
برنامه گفت و گوی ویژه خبری مدعی شــد: هیچ 

مذاکــره‌ای بــدون اذن رهبــری صــورت نگرفته‌ 

است. این نماینده مجلس با دفاع از مفاد تفاهم‎نامه 

اسلام آباد اظهار کرد: 80 درصد متن تفاهم‌نامه 

اسلام‌آباد به نفع ایران بود.

دفــاع پــرس نوشــت: ســپاه در بیانیــه‌ای بــا 
گرامیداشت دومین سالگرد شهادت »اسماعیل 

هنیه«، رئیس دفتر سیاسی حماس، با تأکید بر این 

که خونخواهی رهبر شهید انقلاب و شهید هنیه، 

قطعی و پاسخ به این جنایت‌های بزرگ، سخت و 

کوبنده خواهد بود، بیان کرد: توطئه خلع سلاح 

حماس راه به جایی نخواهد برد.

آوش خبرداد: آویگدور لیبرمن، از رهبران مخالف 
دولت نتانیاهو در کنســت گفت:  ایرانی‌ها حتی 

برای یک لحظه هم حاضر به مصالحه نیستند، نه 

در مورد برنامه هسته‌ای‌شــان، نه در مورد کنترل 

تنگه هرمز، و نه در مورد حمایتشان از تمام نیروهای 

نیابتی‌شان در منطقه. آن ها صرفاً طفره می‌روند و 

می‌دانند که وقتی ترامپ می‌گوید ما به ایران حمله 

خواهیم کرد، حرف پوچی می‌زند.

 

مصطفی غنی‌زاده
Political@khorasannews.com

 پس از جنگ 12 روزه، من 
و گروهی از پژوهشــگران 

اقتصــاد سیاســی بارهــا 

توضیــح دادیــم کــه می‌تــوان بخــش بزرگــی از 

اقدامات و تصمیمات دونالد ترامــپ را باتوجه به 

شاخص‌های اصلی و مهم اقتصادی آمریکا تبیین 

کرد. شــاخص‌هایی که در ترکیب باهــم، امکان 

پیش‌بینی قابل توجهی از رفتار احتمالی ترامپ 

را به مــا می‌دهد. ما بــا همین شــاخص‌ها، علت 

خوش‌رفتاری ترامپ در فروردین 1404 با ایران 

و مذاکرات خوش‎بینانه او و در مرحله بعدی چراغ 

سبز حمله به اســرائیل در خرداد سال گذشته را 

توضیح می‌دادیم. قبل از جنگ 40روزه نیز مکررا 

در گزارش‌های خود به مســئولان توضیح دادیم 

که وضعیت شاخص‌ها برای حمله ترامپ مناسب 

است. در حین جنگ 40 روزه و تمام تهدیدات ترامپ 

پــس از آتش‌بس نیــز اثرگــذاری این شــاخص‌ها در 

تصمیمات و اظهارات وی واضح بود. دقت کنید که 

ادعای ما این نیست که تمام رفتار ترامپ را می‌توان 

با این شــاخص‌ها تبییــن یــا پیش‌بینی کــرد، بلکه 

می‌گوییم این عددها می‌تواند بخش قابل توجهی از 

رفتار وی را تبیین کند و پیش‌بینی‌های قابل اتکایی 

بدهد. 

 Signum حــالا گروهــی از تحلیلگــران مؤسســه

Global Advisors مدعی هســتند کــه برای رفتار 

دونالد ترامپ در مواجهه با بحران ایران نیز می‌توان 

چنین الگویی ترســیم کرد. آن‎ها مدلــی را با عنوان 

»شــاخص TACO« طراحی کرده‌اند کــه هدف آن، 

شناسایی نقطه‌ای است که فشــارهای اقتصادی و 

مالی، رئیس‌جمهور آمریکا را به سمت کاهش تنش 

یا تغییر رویکرد سوق می‌دهد.این مدل بر این فرض 

استوار است که تصمیمات سیاسی ترامپ تنها تحت 

تأثیر ملاحظات امنیتی، نظامی یا سیاسی نیست، 

بلکه وضعیــت بازارهای مالــی و اقتصــاد آمریکا نیز 

در آن نقش تعیین‌کننده‌ و اساســی دارند. به همین 

دلیل، تحلیلگران چهار متغیر را به‌عنوان مهم‌ترین 

شــاخص‌های فشــار اقتصــادی انتخــاب کرده‌اند. 

این چهار متغیر در ترکیب با یکدیگر، یک شــاخص 

را می‌ســازند که امکان پیــش بینی رفتــار ترامپ را 

خواهد داشت. 

نخست، »قیمت نفت خام برنت« است. هرچه احتمال 

اختلال در صادرات نفت خلیج‎فارس بیشــتر شود، 

قیمت نفت افزایش می‌یابد و هزینه انرژی در اقتصاد 

جهانــی بــالا مــی‌رود. دوم، »بازدهــی اوراق قرضه 

۱۰ســاله خزانه‌داری آمریکا« اســت که افزایش آن 

معمولًا نشانه رشد نگرانی سرمایه‌گذاران، افزایش 

هزینه تأمین مالی دولت و تشــدید فشــار بر اقتصاد 

آمریکاســت. ســوم، »حجم تردد کشــتی‌ها از تنگه 

هرمز« اســت؛ شــاخصی که هرگونه کاهــش در آن 

از افزایش ریســک تجارت جهانی و نگرانــی درباره 

امنیت عرضه انرژی حکایت دارد. چهارمین متغیر 

نیز »شاخص سهام SPX( 500 S&P(« یا همان بورس 

نیویورک اســت که افــت آن، بیانگر کاهــش اعتماد 

سرمایه‌گذاران به آینده اقتصاد آمریکاست.

تحلیلگران ســیگنام با مرور بحران‌هــا و تصمیمات 

گذشته ترامپ، این چهار متغیر را کنار هم قرار داده 

و نتیجــه گرفته‌اند کــه هرگاه فشــار وارد بــر بازارها 

به محــدوده‌ای بیــن »۲٫۳ تــا ۳٫۴ انحــراف معیار« 

از وضعیــت عادی برســد، احتمال تغییــر رفتار کاخ 

سفید به‌طور محسوسی افزایش می‌یابد. میانگین 

این آســتانه حدود ۲٫۹ انحراف معیار« برآورد شــده 

است. انحراف معیار در ادبیات آماری، معیاری برای 

اندازه‌گیــری فاصله یــک متغیــر از وضعیت معمول 

است. بنابراین هرچه این عدد بزرگ‌تر باشد، به این 

معناست که بازارها از شرایط طبیعی فاصله گرفته‌اند 

و ســطح تنش اقتصادی بــه محــدوده‌ای غیرعادی 

رسیده است.

آخرین گزارش این تحلیلگران مربوط به 28 تیرماه 

بــوده و آن‎ها توضیــح داده‌انــد که شــاخص تاکو در 

تاریخ 22 جــولای یا همــان 31 تیرماه بــه محدوده 

 خطــر نزدیــک می‌شــود و احتمــالا ترامــپ دوبــاره 

 عقب نشینی خواهد کرد. یعنی از چند روز قبل، یک 

پیش بینی انجــام داده‌انــد. جالب این کــه در روز 2 

مرداد ترامپ از تهدید ضربه زیرساختی عقب نشینی 

کرده و واقعا رفتار خود را تغییر داده است. او در آن روز، 

معادله ضربه ایران به کشتی‌های عبوری از تنگه هرمز 

مساوی است با ضربه آمریکا به زیرساخت های ایران 

را تغییر داد و گفت که به جای ضربه زیرســاختی، از 

پول‌های بلوکه شده ایران برداشت خواهد کرد. این 

یعنی پیش بینی رفتار ترامپ با این شاخص درست 

درآمده است. 

منطق اصلــی این مدل ســاده اســت؛ تــا زمانی که 

تبعات اقتصادی بحران برای بازارهای مالی آمریکا 

در سطحی قابل مدیریت باقی بماند، احتمال ادامه 

سیاست فشار و تشدید مواضع بیشتر است. اما اگر 

افزایش قیمت نفــت، افت بازار ســهام، رشــد بازده 

اوراق و اختلال در تجارت دریایی همزمان به سطحی 

برســند که هزینه‌های اقتصادی و سیاسی آن برای 

واشنگتن سنگین شود، احتمال تغییر مسیر و حرکت 

به سمت کاهش تنش افزایش می‎یابد.

حالا و پس از تهدیدات پردامنه روزهای جمعه و شنبه 

این هفته، ترامپ دوبــاره رفتار خود را تغییــر داده و 

عقب‌نشــینی‌ کرده اســت. علت را بایــد در وضعیت 

بســیار بغرنج بازار اوراق قرضه آمریکا دید. بازدهی 

اوراق 10ســاله به بــالای 4.7 و اوراق 30ســاله به 

5.27 رســیده اســت. ایــن بالاتریــن میــزان اوراق 

30ساله از ســال 2007 و چند ماه مانده به بحران 

بزرگ اقتصادی آمریکاست. قیمت نفت نیز بالاتر از 

85 جا خوش کرده و تنگه هرمز نیز بسته است. لذا 

این شاخص بار دیگر توانسته پیش بینی درستی از 

رفتار ترامپ را ارائه دهــد. البته حتما و قطعا عناصر 

دیگری نیز در این رفتار موثر اســت؛ اما این شاخص 

نشان می‌دهد که جنگ گسترده و زیرساختی تا چه 

اندازه برای ترامپ دشوار است. 

سیاست‎گذاران و مجریان مذاکرات در ایران باید به 

این شاخص دقت داشته و از آن استفاده کنند. گرچه 

اتکای کامل به آن منطقی نیست اما توجه بسیار زیاد 

به آن، می‌تواند روشن کننده مسیر آینده و تصمیمات 

ما باشــد. حتی اگر ترامپ به ســمت جنگ گسترده 

برود، ایــن تصمیم را در وضعیتی بســیار نامتعادل و 

متزلزل گرفته که ریسکی بسیار بزرگ برای اقتصاد 

آمریکا دارد. 

همچنین باید توجه داشــت کــه ترامپ با بــالا بردن 

تنش در روزهای بســته بودن بازار و ســپس رسیدن 

به مقصــود خــود در موضوع ایــران )یعنــی پذیرش 

مذاکرات توســط ایران( عملا دو هــدف را با یک تیر 

می‌زند. از طرفی ایران را مجبور به پذیرش مذاکراتی 

می‌کند که ایــران قصد انجــام آن را نداشــته )چون 

ایران پیش‌شرط بازگشت آمریکا به مفاد تفاهم برای 

هر مذاکره‌ای را مطرح کرده است( و از طرف دیگر با 

همین خبر مثبت، یک رنج منفی در نفت ایجاد کرده 

و سپس بازارهای روز دوشنبه در نیویورک را مثبت و 

روبه‌بالا می‌کند. لذا عدم عقب‌نشینی ایران در حوزه 

مذاکراتی و حفظ خطوط قرمزش )هرگونه مذاکره 

صرفا پس از بازگشت به اجرای تفاهم و عقب‌نشینی 

از اقدامات قبلی(، می‌تواند او را در این شاخص‌ها نیز 

تحت فشار شدید قرار دهد.

 ]غررالحكم، ح 642[

امام علی علیه السلام می فرمایند:
الغِلُّ یحُبطُِ الحَسَناتِ؛

كینه، كارهاى نیک را از بین مى‏‌برد.

پشت پرده عقب نشینی ترامپ
چرا می گوییم وضعیت بازارهای مالی و اقتصاد آمریکا نیز در تصمیمات ترامپ نقش تعیین‌کننده‌ و اساسی دارند؟


