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بانک مرکزی به‌دنبال چیست؟
  بانک مرکزی در یکی از غیرمعمول‌ترین مداخلات 

 ارزی ســال‌های اخیــر اعــام کرده اســت تا ســقف 

۲ میلیارد دلار اسکناس در اختیار مردم قرار می‌دهد؛ 

در مرحله نخســت، یک میلیارد دلار و بــرای هر فرد 

بالای ۱۸ سال تا سقف ۱۰ هزار دلار. در ظاهر، این 

سیاست یک هدف روشن دارد: افزایش عرضه دلار، 

آرام کردن بازار و جلوگیری از جهش بیشتر نرخ ارز. 

اما اگر به‌جای نگاه کردن به دلارهای فروخته‌شده، 

به ریال‌هایی نگاه کنیم که در مقابل آن‌ها از بازار جمع 

می‌شود، تصویر دیگری نمایان می‌شود.

اگر تمــام ۲ میلیــارد دلار با نــرخ ۲۵۹هــزار تومان 

فروخته شــود، حدود ۵۱۸هــزار میلیــارد تومان از 

خریــداران دریافت خواهد شــد؛ در نــرخ ۲۶۲هزار 

تومان، این رقــم به حدود ۵۲۴هــزار میلیارد تومان 

می‌رسد. یعنی یک عملیات ارزی می‌تواند همزمان 

به یکی از بزرگ‌ترین عملیات جذب نقدینگی ریالی 

تبدیل شود.

امــا این‎جا بایــد میــان »جمــع‌آوری ریــال« و »درآمد 

دولــت« تفــاوت گذاشــت. فــروش ارز توســط بانک 

مرکزی در وهله نخست به معنای تبدیل یک دارایی 

خارجی به ریال و کاهش بخشــی از نقدینگی یا پایه 

پولی اســت؛ این پــول الزامــاً درآمد دولت نیســت. 

تنهــا زمانــی می‌تــوان از تأمیــن مالی دولت ســخن 

گفت که مشخص شــود ریال‌های جذب‌شــده بعداً 

چگونه در ترازنامه بانک مرکزی و حساب‌های دولت 

جابه‌جاشده‌اند. این تمایز، کل بحث را تغییر می‌دهد.

بانک مرکزی با فروش دلار، از یک‌سو به بازار می‌گوید 

که هنوز تــوان عرضه ارز دارد؛ از ســوی دیگــر، ریال 

را از دســت خریداران خارج می‌کنــد. بنابراین، این 

عملیات در کوتاه‌مــدت می‌تواند هــم مداخله ارزی 

باشــد و هم سیاســت انقباضی پولی. بانک تســویه 

بین‌المللی)BIS(  نیز مداخلــه ارزی را ابزاری معتبر 

برای مقابله با نوســانات شــدید می‌دانــد، اما تأکید 

می‌کند که موفقیت آن به ‌اندازه مداخله، نحوه اجرا، 

ارتباطات بانک مرکزی و سازگاری آن با سیاست‌های 

مالی و پولی بستگی دارد. مداخله ارزی درمان همه 

مشکلات نیست.

مشکل در کشور ما این‎جاست که نرخ ارز تنها محصول 

کمبود موقت دلار نیست. تحریم، کاهش درآمدهای 

ارزی، کسری بودجه، تورم، رشد نقدینگی و انتظارات 

کاهش ارزش ریال همزمان بر بازار فشــار می‌آورند. 

در چنین شــرایطی، فروش ۲ میلیارد دلار می‌تواند 

سرعت بحران را کم کند، اما لزوماً جهت آن را تغییر 

نمی‌دهد.نرخ ۲۵۹هزار تومان، در فاصله‌ای بسیار 

نزدیک به بازار آزاد، فقط یک قیمت فروش نیســت؛ 

یک پیام اســت. بانک مرکزی عملًا یک نقطه مرجع 

تازه به بازار معرفی می‌کند. اگر بازار این پیام را چنین 

تفســیر کند که »نرخ قابل‌قبول سیاست‌گذار حدود 

۲۵۹هزار تومان اســت«، این سیاســت می‌تواند به 

تثبیت انتظارات کمک کند. اما اگر مردم تصور کنند 

بانــک مرکــزی امــروز ۲۵۹، فــردا ۲۶۲ و پس‌ازآن 

نرخ‌های بالاتــر را خواهد پذیرفــت، عملیات ممکن 

است نتیجه معکوس داشته باشد: به‌جای این که نرخ 

بازار را پایین بیاورد، نرخ جدید را به‌عنوان کف روانی 

بازار تثبیت کند. اما این که قیمت دلار بانک مرکزی 

از 259 به 262هزار تومان رسیده، باید یک سناریوی 

تحلیلی داشته باشد تا روند قطعی.

ســؤال این‎جاســت که آیا این سیاســت برای دولت 

یک »منبع ریالی« است؟ اگر دولت در شرایط جنگ 

و تحریم با کمبود شــدید منابع ریالی مواجه باشــد، 

فروش دارایی خارجی می‌تواند یک‌راه غیرمستقیم 

برای آزادکردن منابع ریالی باشد. تفاوت آن با چاپ 

مســتقیم پول این اســت که بانک مرکــزی ابتدا یک 

دارایــی واقعــی خارجــی را می‌فروشــد و در مقابــل 

ریال دریافت می‌کنــد. اما اگــر این ریال بعــداً برای 

پرداخت هزینه‌های دولت خرج شــود، اثر انقباضی 

اولیــه می‌تواند دوبــاره معکوس شــود. دولــت ریال 

جمع شــده را وارد اقتصاد می‌کند؛ پول به بانک‌ها، 

کارکنان، پیمانکاران و فروشندگان می‌رسد و بخشی 

از آن دوباره به سمت کالا، طلا و ارز حرکت می‌کند. 

بنابراین پرسش اصلی این نیست که »آیا ۵۲۰همت 

ریال جمع می‌شود؟« پاسخ این پرسش روشن است. 

پرســش واقعی این اســت که این ۵۲۰همت بعد از 

جمع‌آوری کجا می‌رود؟ اگر نزد بانک مرکزی باقی 

بماند، سیاســت واقعاً انقباضی اســت. اگر به دولت 

منتقــل و خرج شــود، بخشــی از اثر پولــی آن خنثی 

می‌شود. اگر شبکه بانکی بر مبنای آن اعتبار جدید 

ایجاد کند، اثر نقدینگی بازهم تغییر خواهد کرد.

کارشناسان معتقد هستند در اقتصاد تحریک‌شده، 

هر دلار ذخیره‌شده فقط یک اسکناس نیست؛ نوعی 

 بیمــه در برابر بحران بعــدی اســت. بنابراین فروش 

۲ میلیارد دلار یــک هزینه فرصــت دارد. اگر دلارها 

برای واردات مواد اولیه استفاده شوند، ممکن است به 

تولید، اشتغال و عرضه آینده تبدیل شوند. اگر ذخیره 

شوند، ظرفیت دفاعی بانک مرکزی را حفظ می‌کنند. 

اما اگر به خانوارها فروخته شوند، بخش بزرگی از آن‌ها 

ممکن اســت صرفاً از ترازنامه بانک مرکزی به ســبد 

دارایی خانوار منتقل شوند. این لزوماً بد نیست؛ زیرا 

بخشی از تقاضای سفته‌بازانه را از بازار غیررسمی به 

کانال رســمی منتقل می‌کند. اما به معنای آن است 

که بانک مرکزی در مقابل کاهش ذخایر، مالکیت دلار 

را به بخش خصوصی منتقل کرده اســت. همزمان، 

فاصله میان نرخ مرکز مبادله و نرخ عرضه جدید، نشان 

می‌دهد اقتصاد کشور هنوز با شکاف قابل‌توجه میان 

نرخ‌های ارزی روبه‌روست.

درنتیجه فــروش ۲ میلیــارد دلار را نمی‌تــوان صرفاً 

»ارزپاشــی« یــا صرفاً »سیاســت تثبیت« نامیــد. این 

عملیــات همزمان چهــار کار انجــام می‌دهــد: دلار 

عرضه می‌کند، ریال جذب می‌کنــد، تقاضای ارزی 

مردم را به کانال رســمی می‌آورد و یک قیمت جدید 

برای دلار معرفی می‌کند. فرضیه این‎که دولت از این 

عملیات برای جمع‌آوری ریال اســتفاده می‌کند، از 

نظر مکانیسم پولی کاملًا معتبر است؛ اما این‎که این 

هدف، هدف اصلی بوده باشد، تنها با بررسی ترازنامه 

بانک مرکزی و حساب‌های دولت قابل‌اثبات است. 

سرنوشت این سیاست درنهایت نه به ۲ میلیارد دلار، 

بلکه به یک سؤال وابسته است: آیا بانک مرکزی فقط 

امروز ریال جمع می‌کند، یا می‌تواند مانع شود که فردا 

همان ریال دوباره از مسیر کسری بودجه و نظام بانکی 

به اقتصاد بازگردد؟

اگر پاسخ پرســش دوم منفی باشــد، ۲ میلیارد دلار 

فقط زمان می‌خــرد. اگر مثبت باشــد، این عملیات 

می‌تواند همزمان یک مداخلــه ارزی و یک عملیات 

واقعی انقباض پولی باشد. و شاید مهم‌ترین شاخص 

برای قضاوت دربــاره آن، نه قیمــت دلار در روزهای 

نخست، بلکه رفتار پایه پولی، نقدینگی، حساب دولت 

نزد بانک مرکزی و ذخایر ارزی در ماه‌های بعد باشد.
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 فرمانده معظم کل قوا بر تقویت همه‌جانبه نیروهای
  حافظ امنیت ازجمله استفاده هدفمند از هوش مصنوعی

 در تحلیل داده‌ها تاکید کردند

مأموریت کلیدی فراجا
حضرت آیت‌ا... ســیدمجتبی خامنه‌ای، در 

پیامی به مناســبت هفته انتظامــی، با تأکید 

بر نقــش ایــن نیــرو در تأمین امنیت کشــور و 

ایســتادگی دربرابــر حمــات دشــمن در 

جنگ‌های تحمیلی دوم و سوم، از مجاهدت‌ها 

و فداکاری‌هــای کارکنــان و نیروهــای غیور 

فراجا و خانواده‌های آنــان‎ قدردانی کردند و 

تقویت همه‌جانبه این نهاد، ارتقای فناوری‌ها 

و بهره‌گیری هدفمند از هوش مصنوعی را در 

بهبــود مأموریت‌های آن ضروری دانســتند. 

متن کامل این پیام به شرح زیر است:

 بسم ا... الرحمن الرحیم

امنیّــت، از مهم‎تریــن نعمــات الهی اســت و 

برقــراری آن در نقاط مختلف ایــران عزیز، از 

شــهرهای بزرگ تــا جزئی‌تریــن واحدهای 

از  محلّه‌هــا،  و  روســتاها  در  جمعیّتــی 

مرزبانی‌های ســخت در شــرایط دشــوار آب 

و هوایــی و اقلیم‌های متنوّع کوهســتان‌ها تا 

دریاها، از دشت‌ها و جنگل‌ها تا مرکزی‌ترین 

نقاط کشــور، مرهــون رشــادت و شــجاعت 

نیروهای فداکار و زحمتکش فراجا به‌عنوان 

یکی از ســتون‌های مســتحکم امنیّت کشور 

اســت. این امنیّت ابعاد مختلــف اجتماعی، 

اخلاقی، و آسایش عمومی را در جامعه فراهم 

می‌کند و چنیــن خدمت ارزشــمندی علاوه 

بر جهاد فی ســبیل‌ا...، از پشتوانۀ اجتماعی 

قوی برخــوردار اســت. نقش پررنــگ فراجا 

در ســطوح مختلــف از رده‌هــای فرماندهی 

و ســتادی تــا کلانتری‌هــا و پاســگاه‌ها برای 

تأمین امنیّت در ســال‌های اخیر برجستگی 

بیشتری یافته است و نشانه‌های این تأثیر در 

جنگ‌های تحمیلی دوم و سوم آشکار‌تر شد. 

تمرکز و اصرار دشــمن جنایتــکار آمریکایی ـ 

صهیونی برای ضربه زدن به رده‌های مختلف 

فراجا از بالاترین سطوح تا سرپنجه‌های آن نیز 

اهمیّت این نهاد را بیش از پیش عیان نمود. امّا 

این تلاش مذبوحانه و ضربات خباثت‌آلود به 

ارکان نظم و امنیّت جامعه که مشابهی برای 

آن در طول تاریخ موجود نیست، باعث نشد تا 

نیروهای شجاع فراجا ذرّه‌ای از مأموریّت خود 

کوتاه بیایند و حتّی در خیابان‌ها و خودروها، 

همان نقش و وظایفی که در اَمکنه و مقرهای 

خود ایفا می‌کردند را به انجام رساندند. 

به همین جهت ملّت مظلــوم و مقتدر ایران، 

قــدردان زحمــات و تلاش‌هــای بی‌وقفــۀ 

خدمتگــزاران بــه امنیّــت کشــور هســتند و 

متقابلًا نیروهــای فراجا کــه همانند ارتش و 

ســپاه از عمق جامعــه برمی‌خیزند، بــا رفتار 

اعتمادآفرین خــود می‌تواننــد اعتماد مردم 

را بــه ایــن نهــاد ارزشــمند ارتقــا ببخشــند. 

ممکــن اســت خیلــی از اوقــات زحمــات و 

فداکاری‌هــای حافظان امنیّــت، نزدِ برخی 

افراد عادّی‌انگاری شود و همین مظلومیّت و 

گمنامی است که اجر آنان را در پیشگاه الهی 

افزون می‌سازد. تقویّت همه‌جانبۀ نیروهای 

حافظ امنیّت از جنبه‌های مختلف انسانی، 

ســخت‌افزاری و نرم‌افزاری خصوصاً ارتقای 

فنّاوری‌ها از جمله استفادۀ هدفمند از هوش 

مصنوعی در تحلیــل داده‌ها نقش مهمّی در 

کیفیت و تسهیل انجام مأموریّت‌های فراجا 

دارد. 

با درخواســت علــوّ درجــات و رضــوان الهی 

بــرای شــهدای والامقــام فراجــا و قدردانی 

از همــۀ خانواده‌هــا و کارکنان، ســربازان،‌ و 

نیروهــای رشــید و غیــور خصوصــاً‌ فرمانده 

شــجاع و خســتگی‌ناپذیر و باهــوش فراجا و 

مجاهدت‌هــای ایشــان؛ امیدوارم بــا دعای 

سَــرورمان عجّل‌ا...‌تعالی‌فرجه‌الشّریف در 

اعتلای امنیّت، اقتدار، و عزّت ایران اسلامی 

بیش از پیش موفّق باشند.

 سیدمجتبی حسینی خامنه‌ای
16/مهر/۱۴۰۵

حرف مردم
  05137009300                                   

      09335326891
ستون »حرف مردم« انعكاس دهنده صادق 

حرف‌های شماست.
چرا مدارسی که با آزمون و کلی بگیر و ببند   ▪▪

و گذشتن از هفت‌خان ثبت‌نام می‌کنند، باید 

کلاس‌های ۴۰ نفره داشــته باشند؟ پس این 

مدارس بــا مدارس دولتی چــه تفاوتی دارند؟ 

وارد کلاس‌هایشان که می‌شوی، کلاس دارد 

منفجر می‌شود.

بــا تحســین اقــدام بدیــع و جالــب روزنامه   ▪▪

خراســان در چاپ تصویــر اســتاد محمدرضا 

شفیعی کدکنی که شور و نشــاط زندگی را در 

انسان بیدار می کند.

 تــاش جــدی بــرای راه انــدازی و احیای   ▪▪

کارخانه های تعطیل حرکتی جهادی و عامل 

رشــد اقتصادی بــوده و از هرحیــث پرمنفعت 

است.

اگر مدیری ســال‌ها در یــک جایگاه حضور   ▪▪

دارد، طبیعی اســت که عملکــرد او به‌صورت 

مستمر ســنجیده شــود؛ همان‌طورکه باید به 

نیروهای جوان، متخصص، خلاق و باانگیزه نیز 

فرصت داده شود. جوان‌گرایی به معنای حذف 

تجربه نیست و حفظ نیروهای قدیمی نیز نباید 

به معنای حذف فرصت‌های جدید باشد. آنچه 

اهمیت دارد شایسته‌سالاری است.

 خراســان برای موفقیت دانش‌آموزانش   ▪▪

چیزی کم ندارد؛ شاید آنچه بیش از همه نیاز 

به بازنگری دارد، شــیوه اســتفاده از همین 

ظرفیت‌هاست.

از قــوه قضاییــه بــه عنــوان نهاد پاســدار   ▪▪

قانــون و امنیــت روانــی جامعــه، صمیمانه 

تقدیر و تشکر می‌شــود که در برابر اقدامات 

و گفتارهــای تنــش‌زا، مطابــق قانــون و بــا 

قاطعیــت عمــل می‌کنــد. امیــد اســت این 

رویکــرد عادلانــه ادامــه یابــد و نهادهــای 

نظارتــی نیــز درخصــوص تــداوم حضــور 

چنین افــرادی درجایگاه‌هــای نمایندگی، 

حساسیت لازم را داشته باشند. امیدواریم 

فضای سیاســی کشور به ســمت صداقت با 

مردم، مســئولیت‌پذیری و اولویت دادن به 

منافع جمعی حرکت کند.


