
7اقتصاد

اتوپلازا، غارت توجه در تنگنای ارزی
 وقتی توجه مردم عادی، در قالب یک رویداد نمایشگاهی صرف تولید هاله ارزش

 برای خودروهای لوکس می‌شود 

ک نفس  ت�ی ت‌های ژئوپل�ی نده و محدود�ی ر فشار تنگناهای ارزی، تورم فزا�ی ران ز�ی ی که اقتصاد ا�ی  در روزها�ی
گر رقم می‌خورد.  اره‌ای د�ی ی در س�ی دادی است که گو�ی لومتر ۱۱ جاده مخصوص شاهد رو�ی می‌کشد، ک�ی
ی،  زبانی از ۹۰ شوروم خودرو�ی م از افتتاح مجموعه ای با ۱۶۴ هزار مترمربع وسعت و م�ی خبرگزاری تسن�ی
نفلوئنسرها خبر داده است. کنسرت‌های شبانه با حضور  ار ا�ی غاتی و لشکرکشی تمام‌ع�ی اردی تبل�ی ل�ی با بودجه‌های چندصدم�ی
ن نقطه از  ون تومانی، هزاران نفر را به ا�ی ل�ی ف‌های ۲۰۰ م�ی ک دستگاه پژو ۲۰۷ و تخف�ی ح، وعده قرعه‌کشی هر شب �ی خوانندگان مطر
ت‌های  ل کرده، تعارض آن با واقع�ی شگاه تجاری تبد�ی ک نما�ی وال را به موضوعی فراتر از �ی ن فست�ی غرب تهران کشانده است. اما آنچه ا�ی

ه »اقتصاد توجه« طراحی شده است. قی است که بر پا�ی اقتصادی کشور و سازوکار دق�ی

تله اتوپلازا برای »توجه«		
ن منبع عصر  اب‌تر�ی اقتصاد توجه مفهومی است که در آن کم�ی
، بلکه »توجه« انسان‌هاست. در  روی کار ه و نه ن�ی حاضر نه سرما�ی
نه استخراج و به نفع  ن منبع به‌شکلی نظام‌مند و کم‌هز�ی اتوپلازا، ا�ی

ی‌های لوکس به کار گرفته می‌شود. صاحبان دارا�ی
دانی از داخل شوروم ها  م، بررسی های م�ی طبق گزارش تسن�ی
ن ها اساساً ارتباطی با واردات  تر�ی ن و�ی نشان می دهد بخشی از ا�ی
افته، شناسنامه‌دار و دارای خدمات پس از فروش رسمی  سازمان‌�ی
ک دست‌دوم  ندارند، بلکه شامل خودروهای لوکس و کلاس�ی
کنون با  لان کلان جمع‌آوری شده و ا بازار هستند که توسط دلا
ش درآمده‌اند. اما  ان به نما�ی مت‌گذاری‌های خودمختار و بی‌پا�ی ق�ی
مت  ن ق�ی د به بالاتر�ی اردی چگونه با�ی ل�ی ن خودروهای چندده‌م�ی ا�ی
، بلکه می  ممکن نقد شوند؟ پاسخ را نه در سازوکار معمول بازار
جاد هاله‌ای از ارزش جست‌وجو کرد.  د تب روانی و ا�ی توان در تول�ی

چ  باً ه�ی ، تقر�ی ر گزارش آمده است طی هفته‌های اخ�ی ن  در ا�ی
ن مجموعه در  غات ا�ی ررس تبل�ی گرام از ت�ی نستا صفحه‌ای در ا�ی
گرهای تخصصی خودرو گرفته تا فعالان حوزه  امان نماند. از بلا
نه به‌خط  ن‌های پرهز�ی کمپ�ی غذا، فشن و سرگرمی، همگی با 
ن  غاتی شناخته‌شده‌ای در پس‌پرده ا�ی نگ تبل�ی شدند. هلد�ی
ی،  ز خودرو�ی گان و وعده جوا�ی پروژه به چشم می خورد. کنسرت را�ی
تله‌های طراحی‌شده‌ای بودند که پای شهروندان عادی را به 
ت گزنده ای  ن وصف، واقع�ی جاده مخصوص باز کردند. با ا�ی
ن جاست: بخش عمده  افت، ا�ی ن گزارش می توان در�ی که از ا�ی
گاهانه به  ن خودروها را ندارند، ناآ د ا�ی دکنندگان که توان خر�ی بازد�ی
مت‌گذاری‌های خارج  ت‌بخشی به ق�ی ک و مشروع�ی د تراف�ی ابزار تول�ی
جان عمومی  ل می‌شوند.برگزارکننده، توجه و ه�ی از عرف تبد�ی
ی‌های  رد تا برای دارا�ی گان به کار می‌گ�ی را به‌عنوان منبعی را�ی

م‌درصد جامعه، بازاری انحصاری  ان کمتر از ن�ی متمرکزش در م�ی
ب بتراشد. و بی‌رق�ی

ن همان فرمول بی‌رحمانه اقتصاد توجه است: ارزش نه از  ا�ی
ا اصالت خدمات، بلکه به مدد فضای مجازی از  ت محصول �ی ف�ی ک�ی
مت توجه عمومی استخراج می‌شود. مردم عادی  مصادره ارزان‌ق�ی
ن‌های  تر�ی ک کنسرت و حسرت‌خورنده و�ی گان �ی گر را�ی به تماشا
ارد تومانی بدل می‌شوند، در حالی که سود واقعی  ل�ی چندصد م�ی

رمولد می‌شود. ه غ�ی ب صاحبان سرما�ی نص�ی

جنگ تجمل با سفره‌های مردم		
ک شکست آشکار در تابع رفاه  داد �ی ن رو�ی از منظر علم اقتصاد، ا�ی
عنی هرچند عده‌ای معدود سود کلانی برده‌اند،  اجتماعی است. �ی
ل  افته، که حتی به دل�ی ش ن�ی اما در مجموع نه‌تنها رفاه اجتماعی افزا�ی
ازمند  افته است رفاه کل جامعه ن�ی ص غلط منابع کاهش �ی تخص�ی
، اعتبار بانکی و آرامش روانی  اب -ارز نه منابع کم�ی ص به�ی تخص�ی
ازهای عمومی است. اتوپلازا اما  دی و ن�ی بازار - به بخش‌های تول�ی

ل می‌کند. ن تحم�ی ب ساختاری سنگ�ی دو آس�ی
ن  ا�ی که  ام روشنی  پ�ی گذاری:  ه  زه های سرما�ی انگ�ی انحراف 
ی و موج‌سواری  گرا�ی ن است که سودا وال مخابره می‌کند ا�ی فست�ی
د ارزش واقعی پاداش  ن برابر تول�ی ی‌های لوکس، چند�ی بر دارا�ی

مالی دارد. 
ص دارو،  طی که بانک مرکزی و وزارت صمت برای ترخ�ی در شرا�ی
د و حتی خودروهای وارداتی اقتصادی با  دکی خطوط تول�ی قطعات �ی
ی  ن فضا�ی ری چن�ی ن موانع ارزی روبه‌رو هستند، شکل‌گ�ی ده‌تر�ی چ�ی پ�ی
وتا و محصولات  ت ده‌ها دستگاه لکسوس، بی‌ام‌و، تو�ی با ظرف�ی
کبر  ت‌بندی وارونه منابع است. ا نی لوکس، نشان‌دهنده اولو�ی چ�ی
شتر هشدار  ع و معادن مجلس، پ�ی ون صنا�ی س�ی رنجبرزاده، عضو کم�ی

ط جنگ  د پاسخ دهند: در شرا�ی داده بود که دستگاه‌های نظارتی با�ی
ن می‌شود و چرا واردات به  ن منابع ارزی از کجا تأم�ی اقتصادی، ا�ی

ه‌ای لوکس سوق داده می‌شود؟ سمت کالاهای سرما�ی
وان جامعه و انتظارات تورمی: مانور تجمل  اثر منفی بر ر
کننده  ت  اردی، تقو�ی ل�ی ا خودروهای م�ی ک‌های موقت �ی با پلا
ه اجتماعی است. عادی‌سازی  ش سرما�ی ض و فرسا�ی حس تبع�ی
ن  ک می‌کند و ا�ی ، انتظارات تورمی را تحر�ی مت‌های سرسام‌آور ق�ی
ت‌های وارداتی  ت می‌سازد که قواعد ارزی و محدود�ی تصور را تقو�ی
صرفاً برای مردم عادی و خودروهای اقتصادی وضع شده‌اند. در 

کم است. گری حا لومتر ۱۱ جاده مخصوص، قواعد د�ی ک�ی

ستاده است؟		 ن معرکه ا�ی است‌گذار کجای ا�ی س�ی
نه  است،  مشخص  م‌گری  تنظ�ی و  مداخله  ازمند  ن�ی فضا  ن  ا�ی
ه‌های کلی در حوزه فرهنگ عمومی. سه  ان�ی ا صدور ب�ی نظاره‌گری �ی

محور اصلی قابل طرح است:
مت: نهادهای  ری منشأ ارز و شفاف‌سازی کشف ق�ی اول، ردگ�ی
د منشأ ارز به کار رفته  ه با�ی �ی مرتبط اعم از بانک مرکزی و قوه قضا�ی
مت در  ن ناوگان لوکس و سازوکار کشف ق�ی ن ا�ی ا تام�ی در واردات �ی
ن مجموعه را شفاف کنند. نمی‌توان تنگنای ارزی را برای درمان  ا�ی
ه کمبود منابع موج گرانی را به جامعه  ل کرد، با توج�ی د تحم�ی و تول�ی
« )به  ی چون »مفت‌خور سوار کرد و منتقدان را با برچسب‌ها�ی
دان به‌در کرد، اما همزمان  ک مسئول دولتی( از م�ی ر �ی ر اخ�ی تعب�ی
خت‌وپاش ارزی در شوروم‌های لوکس بست. سازمان  چشم را بر ر�ی
د سازوکار ثبت معاملات و نظارت بر معاملات مبهم  ز با�ی

رات ن�ی تعز�ی
ی را شفاف کند.   خودرو�ی

نه‌های هنگفت  غات:هز�ی ان تبل�ی اتی جر�ی م‌گری مال�ی دوم، تنظ�ی
ی  نفلوئنسرها�ی اردی ا�ی ل�ی غاتی و دستمزدهای م�ی آژانس‌های تبل�ی
د به‌راحتی  ات روانی بوده‌اند، نبا�ی ن عمل�ی ی ا�ی که بازوی اجرا�ی
رفته شود. طبق تجارب  اتی« پذ�ی نه قابل‌قبول مال�ی به‌عنوان »هز�ی
ک های روانی تقاضاسازی کاذب  ه بر تکن�ی جهانی شرکتی که با تک�ی
ت در  ا محدود�ی هی �ی ات‌های تنب�ی د مشمول مال�ی می‌کند، با�ی
اتی می‌تواند در  رد. سازمان امور مال�ی ن مخارج قرار گ�ی رش ا�ی پذ�ی

فا کند. نه نقش فعالی ا�ی ن زم�ی ا�ی
ی که  ری در خدمات پس از فروش: کالا�ی ت‌پذ�ی سوم، مسئول�ی
ندگی رسمی عرضه  بدون شبکه خدمات پس از فروش و نما�ی
اس ملی  ره‌ای در مق�ی ت برگزاری مانورهای زنج�ی می‌شود، صلاح�ی
ت از حقوق مصرف‌کنندگان  را ندارد. وزارت صمت و سازمان حما�ی
مجوزهای  و  دکی  �ی قطعات  خدمات،  تعهدات  ف  تکل�ی د  با�ی
ک مجتمع متمرکز را مشخص  ن تعداد خودرو در �ی شوروم‌داری ا�ی
ندگی‌های رسمی، نبود پاسخ  م و خلأ نما�ی ط تحر�ی کنند. در شرا�ی
ن قطعات، مصرف‌کننده را در معرض  روشن برای گارانتی و تأم�ی

سک جدی قرار می‌دهد. ر�ی
ت  ان واقع�ی شگاه تجاری، نماد شکاف م�ی ک نما�ی ش از �ی اتوپلازا ب�ی
خت‌وپاش در حلقه‌های  ت جامعه و امکان ر�ی کثر�ی شتی ا مع�ی
ه  ان سرما�ی ی منافع م�ی داد از هم‌سو�ی ن رو�ی محدود است. ا�ی
برمی‌دارد. پرده  نفلوئنسرها  ا�ی و  غاتی  تبل�ی شبکه  رمولد،  غ�ی
ست،  کی بازار ن�ی ز�ی م‌گری اقتصادی تنها به معنای کنترل ف�ی تنظ�ی
گان صرف  ری از آن است که توجه عمومی به‌را�ی بلکه شامل جلوگ�ی
مت‌گذاری‌های خارج از  ت‌بخشی به ق�ی د هاله ارزش و مشروع�ی تول�ی
ن سازوکاری  ی‌های لوکس شود. تا زمانی که چن�ی عرف در بازار دارا�ی
ان زندگی روزمره مردم  ابد، شکاف م�ی نه و نظارت ادامه �ی بدون هز�ی

ق‌تر خواهد شد. ن‌های تجمل، عم�ی تر�ی و و�ی

 گزارش 
محمد حقگو
روزنامه نگار 

خبر   ��

تصحیح خبر ناقص رسانه ها

درآمد ۲۰ میلیونی شاخص »افزایش« کالابرگ است نه »حذف«!
رامون  کار به خبر ناقص منتشر شده پ�ی وزارت 
کنش نشان داد. به گفته معاون  قطع کالابرگ وا
ت  ن وزارتخانه، ارقام اعلام‌شده مربوط به تقو�ی ا�ی
ن است و سقف‌های  �ی شت دهک‌های پا�ی مع�ی

ن اعداد دارد. ادی با ا�ی واقعی حذف، فاصله ز�ی
ک خبر ناقص و اشتباه در  دو روز قبل انتشار �ی
برخی رسانه‌ها مبنی بر »حذف کالابرگ خانوارهای 
ون تومان«، موجی از نگرانی  ل�ی با درآمد ۲۰ و ۲۷ م�ی
تی  کرد؛ روا�ی جاد  و ابهام را در افکار عمومی ا�ی
ق‌تر مشخص شد ناشی  مخدوش که با بررسی دق�ی
قی و  است‌های تشو�ی ان س�ی از خلط مبحث م�ی
ری‌ها از وزارت  گ�ی ش بوده است. پ�ی ضوابط پالا�ی
تعاون، کار و رفاه اجتماعی نشان می‌دهد ارقام 
ستند،  ن�ی کالابرگ  قطع  ک  ملا تنها  نه  مذکور 
بلکه شاخص ارتقای اعتبار کالابرگ خانوارهای 

کم‌درآمد محسوب می‌شوند.

ون 		 ل�ی ک سوءتفاهم رسانه‌ای؛ ۲ م�ی ح �ی تصح�ی
ون؟ ل�ی ا ۲۰ م�ی �ی

د خورد که انتشار ناقص داده‌ها  ماجرا از آن جا کل�ی
ن برداشت اشتباه  در برخی خروجی‌های خبری، ا�ی
تی  را به همراه آورد که دولت قصد دارد چتر حما�ی
شتر از ۲۰ تا ۲۷  خود را از روی خانوارهای با درآمد ب�ی
ری‌های  گ�ی ن حال، پ�ی ون تومان بردارد. با ا�ی ل�ی م�ی
ما از معاون رفاه وزارت تعاون،  خبرگزاری صداوس�ی
ن اعداد، در واقع  کار و رفاه اجتماعی نشان داد ا�ی
ک  ش کالابرگ‌های �ی بازتاب‌دهنده شاخص افزا�ی
ون و 500 هزار تومانی  ل�ی ک م�ی ون تومانی به �ی ل�ی م�ی

ن درآمدی است. �ی برای دهک‌های پا�ی
، انتشاردهندگان آن خبر ناقص،  گر به عبارت د�ی
قی« را با »خط قرمز  ق اعتبار تشو�ی »سقف تزر�ی
کار  گرفته بودند. وزارت  ارانه« اشتباه  حذف �ی

شاخص‌های  که  است  کرده  د  ک�ی تأ ن  همچن�ی
کالابرگ، حداقل چند برابر  واقعی برای حذف 
ن ارقام بوده و چارچوب رسمی آن اطلاع‌رسانی  ا�ی

شده است.

ست؟ 		 ک‌های واقعی حذف کالابرگ چ�ی ملا
ی از درآمد تا دارا�ی

دی از  ن شفاف‌سازی، ابعاد جد�ی همزمان با ا�ی
ش مشمولان کالابرگ  دستورالعمل دولت برای پالا�ی
رکل تعاون، کار و رفاه اجتماعی  مشخص شد. مد�ی
ح  ن« با تشر�ی استان در گفت‌وگو با »خراسان آنلا�ی
برخلاف  که  کرد  اعلام  ن‌نامه  �ی آ�ی ن  ا�ی ات  جزئ�ی
تصور عموم، مبنای درآمدی به صورت پلکانی و 

ف شده است: متناسب با بعد خانوار تعر�ی
ن سقف  سقف درآمد ماهانه بر اساس خانوار: ا�ی
ون تومان، دونفره  ل�ی ک‌نفره ۳۰ م�ی برای خانوارهای �ی
ون تومان و برای  ل�ی ون تومان، سه‌نفره ۷۰ م�ی ل�ی ۵۰ م�ی
ن  �ی ون تومان تع�ی ل�ی خانوارهای چهارنفره ۹۰ م�ی

شده است.
ت از خانوارهای  ل‌گر مسکن: برای حما�ی اثر تعد�ی
نه‌های مسکن، مبلغ ۳۰  مستأجر و پوشش هز�ی
ن دسته از  ون تومان به سقف درآمدی ا�ی ل�ی م�ی

خانوارها اضافه می‌شود.

ــدی؛ تـــــــرازو چه 		 ــ ــردرآمـ ــ ـ ــ�ی ــ ســـنـــجـــه‌هـــای غـ
ک می‌داند؟ ی را ملا ی‌ها�ی دارا�ی

ی و  ن درباره شاخص‌های دارا�ی ان همچن�ی ول�ی
ثروت اظهار کرد: صرف‌نظر از درآمدهای ماهانه، 
لترهای مشخصی  ز از ف�ی ی خانوارها ن�ی ت دارا�ی وضع�ی
ن اساس، داشتن خودروی  عبور می‌کند. بر ا�ی
ارد تومان و مسکن  ل�ی ش از ۴ م�ی لوکس با ارزش ب�ی
ارهای  ارد تومان، از مع�ی ل�ی ش از ۳۰ م�ی با ارزش ب�ی
ت متمکنان برای حذف از چتر  ابی وضع�ی ارز�ی
ابی، فرمول‌ها  ن ارز�ی ک ا�ی کالابرگ است. البته ملا
و ارزش‌گذاری‌های مصوب دولت است و لزوماً با 

مت‌های نوسانی بازار آزاد تطابق ندارد. ق�ی
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جهش نرخ سود بین‌بانکی
جیب مردم و بازارها چه تغییری می‌کند؟

مت وام کوتاه‌مدت بانک‌ها به  گروه اقتصاد- بانک مرکزی ق�ی
د  گر را به مرز ۳۴ درصد رسانده است. در نگاه اول شا�ی کد�ی �ی
م به معنای سود سپرده بالاتر، وام گران‌تر و فشار  ن تصم�ی ا�ی
د  �ی ن برداشت را تأ�ی ات اما ا�ی ده شود؛ جزئ�ی تازه بر بورس د�ی
ن محل بالا نمی‌رود،  نمی‌کند، بلکه اتفاقاً سود سپرده از ا�ی
خ مصوب وام هم الزاماً در کوتاه مدت گران نمی‌شود و  نر
سک با بازار بورس را  ن جهش رقابت بازارهای بدون ر�ی ا�ی

ن‌تر نخواهد کرد. سنگ�ی
طبق گزارش‌های منتشرشده در روز گذشته، تابلوی بازار 
خ رسمی  ر کم‌سابقه روبه‌رو شد: نر �ی ک تغ�ی ران با �ی پول ا�ی
ن خود بانک‌ها )موسوم به نرخ  سود وام‌های کوتاه‌مدت ب�ی
د و  ن بانکی( از کانال ۲۴ درصد به ۳۳٫۹۲ درصد رس�ی سود ب�ی
ش  ن است که پ�ی ر کامل اما ا�ی د. تصو�ی به سقف تازه چسب�ی
م تازه هم، معامله واقعی بانک‌ها با هم حول ۲۹ تا  از تصم�ی
ش نرخ، صرفاً برای بانک های  ن افزا�ی ۳۰ درصد بود؛ پس ا�ی
رنده حدود ۴ واحد درصد خواهد بود، نه پرش ۱۰  قرض‌گ�ی
واحد درصدی. ضمن آنکه بانک مرکزی حجم پولی را که 
ر الزاماً و  �ی ن تغ�ی شتر کرده و ا�ی ار بانک‌ها گذاشته ب�ی در اخت�ی
ن  ست. در واقع ماجرا ا�ی نگی ن�ی ر نقد�ی ی بستن ش�ی به‌تنها�ی
مت آب را بالا برده است.  ر را نبسته؛ ق�ی است: بانک مرکزی ش�ی
ن هفته پول  بانک‌ها هنوز کسری دارند و طبق گزارش ها، ا�ی
گر با نرخ حوالی ۲۴ درصد نه،  شتری هم گرفته‌اند، اما د�ی ب�ی
مت پول و  ک ۳۲ درصد. هدف، واقعی‌کردن ق�ی با کفی نزد�ی
نه کردن خلق اعتبار است، نه بالابردن سود سپرده  پرهز�ی

مردم.

م؟  		 تر نباش�ی سود سپرده‌ها؛ چرا منتظر ارقام بالا
ن جهش  ا ا�ی ن است که آ�ی ن پرسش سپرده‌گذاران ا�ی نخست�ی
ش سود حساب‌های بانکی است؟ پاسخ  به معنای افزا�ی
حی  ز نرخ اسمی سپرده‌های ترج�ی کنون ن�ی منفی است.هم‌ا
ل دهنده بخش عمده سپرده ها( در  )خاص و بزرگ و تشک�ی
شبکه بانکی در محدوده ۳۵ درصد قرار دارد؛ نرخی که با 
ره قانونی بانک‌ها نزد بانک  احتساب بلوکه‌شدن سهم ذخ�ی
ری  مرکزی، بهای تمام‌شده و مؤثر پول حاصل از سپرده‌گ�ی
را برای شعب به حدود ۴۱٫۲ درصد می‌رساند. از آن جا که 
خ اسمی ۳۵ درصدی  خ تازه حدود ۳۴ درصد، هم از نر نر
حی کمتر است و هم از بهای تمام‌شده حدود  سپرده ترج�ی
ن جهش بهانه‌ای  ، ا�ی ن‌تر �ی ۴۱٫۲ درصدی آن به‌مراتب پا�ی
برای مسابقه تازه بانک‌ها بر سر بالابردن سود سپرده 
ت سود پرداختی به سپرده‌گذاران  ن، جذاب�ی ست. بنابرا�ی ن�ی

دی نخواهد شد. دستخوش جهش جد�ی

ه سود، نه گرانی   		 وام‌های بانکی؛ فشار بر حاش�ی
قطعی وام

حی از  گر بهای تمام‌شده سپرده‌های ترج�ی از سوی د�ی
ن هفته ندارد.  قبل حول ۴۱ درصد بوده و ربطی به ا�ی
شتر برای  نه ب�ی ۴ واحد درصد هز�ی ر تازه، حدود  �ی تغ�ی
رند.  که از شبکه بانکی قرض می‌گ�ی ی است  بانک‌ها�ی
ه  لات اصلاح نشود، حاش�ی خ مصوب تسه�ی تا وقتی نر
ن بانک‌ها تحت فشار است و ممکن است  سود هم�ی
ن فشار  رانه‌تر عمل کنند. ا�ی در پرداخت وام سخت‌گ�ی
رنده خرد برسد، اما هنوز  دکننده و وام‌گ�ی می‌تواند به تول�ی
لات  ا قطع تسه�ی گران‌تر برای وام �ی به معنای مصوبه 

ست. ن�ی

بِ   		 شه‌ای بورس؛ چرا جهش نرخ، رق�ی اثر بر تالار ش�ی
بورس را قوی‌تر نمی‌کند؟

خ اسمی  ه است. نر م، بازار سرما�ی ن تصم�ی ضلع سوم ا�ی
اوراق دولتی روی ۳۶ درصد است و بازده مؤثرش به ۴۳ 
ب جدی سهام  ده؛ رقمی که از قبل رق�ی تا ۴۴ درصد رس�ی
ه به  ست. بالا آمدن نرخ پا�ی ن جهش ن�ی بوده و محصول ا�ی
ن‌تر نمی‌کند و حتی  ن بازدهی را سنگ�ی حدود ۳۴ درصد ا�ی
د.  ا�ی ن ب�ی �ی خ در بازار اوراق کمی پا�ی ممکن است فشار نر
گر بانک  گری است: ا نگرانی شرکت‌های بورسی جای د�ی
رتر شود،  لات سخت‌گ�ی رنده در پرداخت تسه�ی قرض‌گ�ی
گر  ه در گردش دشوارتر می‌شود. در مقابل، ا ن سرما�ی تأم�ی
ان‌مدت انتظارات تورمی را مهار کند،  است در م�ی ن س�ی ا�ی
ادی می‌تواند اثر متفاوتی داشته باشد.  برای سهام بن�ی
د،  ا�ی ن ب�ی �ی گر انتظارات تورمی واقعاً پا�ی ن صورت که ا به ا�ی
ت پناه بردن به ارز و طلا کم می‌شود و بازده اسمی  جذاب�ی
ج از فشار تورم خالی  سک هم به‌تدر�ی رقبای بدون‌ر�ی
زی از تورم  ار بازار به‌جای »چه چ�ی می‌شود. آن‌وقت مع�ی
ی واقعی شرکت‌ها می‌شود  جا نمی‌ماند«، سود و دارا�ی
ادی می‌تواند برخلاف فشار کوتاه‌مدت، با  و سهام بن�ی

اقبال روبه‌رو شود.
مت  ، بانک مرکزی ق�ی ر د گفت طی اقدام اخ�ی درمجموع با�ی
کسان  امدش برای مردم �ی پول بانکی را بالاتر برده، اما پ�ی
شتری  ن محل سود ب�ی ست. سپرده‌گذار از ا�ی و فوری ن�ی
ن روزها گران نمی‌شود، ولی  رد. وام مردم الزاماً هم�ی نمی‌گ�ی
نه بالاتر پول جور می‌کنند  ی که خودشان با هز�ی بانک‌ها�ی
رتر شوند. بورس هم  ممکن است در پرداختش سخت‌گ�ی
ن  ن روبه‌روست؛ ا�ی سک از قبل سنگ�ی ب بدون‌ر�ی با رق�ی

ن‌تر نکرده است. ب را سنگ�ی هفته آن رق�ی


